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INTEGRAL GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
_ BISU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK - 8 EYLUL 2025 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARI HAKKINDA

OZEL AMACLI BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Integral Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Genel Kurulu'na

Goriis

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Bisu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
(“Fon”)’un 8 Eyliil 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan iligikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz

Goériisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Integral Girisim Sermayesi Portfdy Y&énetimi Anonim Sirketi
Bisu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 8 Eyliil 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte
hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarmi; Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) cergevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini igeren; “SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir
bi¢imde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin
bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiriitilmiistir. Bu standartlar
kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar1 bsliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inantyoruz.
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Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz denetgi
tarafindan denetlenmis ve 24 Mart 2025 tarihli raporunda sdz konusu finansal tablolara iligkin olumsuz goriig
verilmistir.

Fon’un 30 Haziran 2024 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolar1 baska bir bagimsiz
denetci tarafindan denetlenmis ve 30 Temmuz 2024 tarihli raporunda s6z konusu finansal tablolara iligkin
olumsuz sonuca ulagtimistir.

Dikkat Cekilen Husus

Fon’un hesap donemi 8 Eyliil 2025 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma pay1 sahiplerine Fon tarafindan
yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi olan Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’deki Fon
istirak paylarmin devri suretiyle 8 Eyliill 2025 tarihinde mahsuben 6deme yapilmak sureti ile Fon
sonlandirtlmistir. Ilisikteki finansal tablolar Fon’un 8 Eyliil 2025 tarihi itibartyla finansal durumunu
yansitmaktadir.

Kilit Denetim Konulan

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Fon Yonetimi ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Iliskin Sorumluluklar

Fon Yo&netimi; finansal tablolarm SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmast i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece fonun siirekliligi esasini

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, For’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ligkin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli
bir yanhshgmn her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanhglhklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanhshg: tespit edememe riskinden
yliksektir.).

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goériis bildirmek amactyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarna dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda
ve yénetimin fonun siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir
gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona
erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansmp yansmnadlgl
degerlendirilmektedir. -
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Diger hususlarin yant sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile énemli denetim bulgularini iist ydnetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetiminden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve
- varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag:
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanmn doguracagi kamu yararin1 asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarnca; Fon’un 1
Ocak— 8 Eyliil 2025 déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziigliniin finansal raporlamaya
iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Ozcan Aksu’dur.

OZCAN-AKSE
Sorumlu Ortak Basdenetgi
(Istanbul, 8 Ekim 2025)
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INTEGRAL GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BISU GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

8 EYLUL 2025 TARIHI iTIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ FINANSAL DURUM TABLOSU

(BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir. )

(Yeniden
Siniflandirilmis)
Cari Onceki
Dénem Dénem
08.09.2025 31.12.2024
No
t TL TL
VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 20 2.488 1
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri -- --
Ters Repo Alacaklart -- --
Takas Alacaklari -- -
Diger Alacaklar 4 - 2.865.000
Borsa Para Piyasast Alacaklar --
Finansal Varliklar 5 - 22.000.000
Teminata Verilen Finansal Varliklar -- =
Diger Varliklar -- -
Toplam Varhklar (A) 2.488 24.865.001
KAYNAKLAR
Repo Borglari -- --
Takas Borglari -- --
Krediler -- -
Finansal Yiikiimliiliikler == --
Diger Borglar 3.4 2.488 925.093
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
Hari¢) (B) 2.488 925.093
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) - 23.939.908

(*) Fon’un hesap dénemi 8 Eyliil 2025 tarihi itibartyla sona ermis olup, katilma pay1 sahiplerine Fon
tarafindan yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi olan Tektus Siparig Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.’deki Fon istirak paylarinin devri suretiyle, 8 Eyliil 2025 tarihinde mahsuben 6deme yapilarak Fon
sonlandirilmistir. Fon katilma payi sahiplerine, Fon tarafindan yatirim yapilan girisim sermayesi girketi olan
Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’deki 2.434,44 adet paym devri yoluyla mahsuben &deme

yapilmigtir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INTEGRAL GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

BISU GIiRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 8 EYLUL 2025 DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR VEYA ZARAR VE
DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir. )

Cari Onceki
Donem Donem
1.01.2025 1.01.2024
08.09.2025 31.12.2024

No

t TL TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 928.647 -
Esas Faaliyet Gelirleri 928.647 --
Yonetim Ucretleri 7 -- (469.935)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 7 (2.488) (80.598)
MKK Ucretleri -- --
Denetim Ucretleri - -
Danismanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri 7 (3.620)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (1.067) --
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (2.865.000) (14.614)
Esas Faaliyet Giderleri (2.868.555) (568.767)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (1.939.908) (568.767)
Finansman Giderleri - -
Net Donem Kary/Zarari (A) (1.939.908) (568.767)
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar -- --
Diger Kapsamh Gelir (B) o ==
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) (1.939.908) (568.767)

(*) Fon’un hesap donemi 8 Eyliil 2025 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma payi sahiplerine Fon
tarafindan yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi olan Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.’deki Fon istirak paylarinin devri suretiyle, 8 Eyliil 2025 tarihinde mahsuben 6deme yapilarak Fon
sonlandirilmistir. Fon katilma pay1 sahiplerine, Fon tarafindan yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi olan
Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’deki 2.434,44 adet payin devri yoluyla mahsuben 6deme
yapilmistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INTEGRAL GIRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

BiSU GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

1 OCAK - 8 EYLUL 2025 DONEMINE AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S TOPLAM DEGER / NET
VARLIK DEGiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir. )

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 8 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
TOPLAM DEGERI/NET VARLIK DEGERI
(DONEM BASI) 23.939.908 24.508.675
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (Azalis) 10 (1.939.908) (568.767)
Katilma Payi Ihrag Tutar1 (+) 10 - -
Katilma Pay1 Iade Tutari (-) 10 (22.000.000) -
TOPLAM DEGERI/ NET VARLIK DEGERI
(DONEM SONU) - 23.939.908

(*) Fon’un hesap dénemi 8 Eyliil 2025 tarihi itibartyla sona ermis olup, katilma pay: sahiplerine Fon
tarafindan yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi olan Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.’deki Fon istirak paylarinin devri suretiyle, 8 Eyliil 2025 tarihinde mahsuben &deme yapilarak Fon
sonlandirilmistir. Fon katilma pay1 sahiplerine, Fon tarafindan yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi olan
Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’deki 2.434,44 adet paymn devri yoluyla mahsuben 6deme
yapilmistir.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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INTEGRAL GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BISU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
1 OCAK -8 EYLUL 2025 DONEMINE AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir. )

1.01.2025 1.01.2024

) Dipn
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: ot 08.09.2025 31.12.2024
Dénem Kari/(Zarar) (1.939.908) (568.767)

Dénem Kari/(Zarar1) Mutabakat Ile Tlgili Diizeltmeler s -
Kar/Zarar Mutabaktlari [le Ilgili Diger Diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 1.942.395 555.053
Alacaklardaki Artis (-)/Azalislar (+) Ilgili Diizeltmeler 2.865.000 -
Borglardaki Artis (+)/Azalislar (-) Ilgili Diizeltmeler (922.605) 555.053
Finansal Varliklardaki Artig/Azalsla Ilgili Diizeltmeler - -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili

Diizeltmeler - -
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: - -
Alinan Temettii - -
Alinan Faiz - -
Faiz Odemeleri - :
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -

oA

Toplam 2.487 (13.715)

B. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Katilma Pay1 Ihraglarindan Elde Edilen Nakit - -
Katilma Payi Iadeleri I¢in Odenen Nakit g .
Diger Nakit Girigleri/Cikiglart - -

Toplam - -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN
ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B) 2.487 (13.715)

C. YABANCI PARA C_EVRiM FARKLARININ NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS " -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET
ARTIS/AZALIS (A+B+C) 2.487 (13.715)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 20 1 13.715

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
(A+B+C+D) 20 2.488 .

(*) Fon’un hesap donemi 8 Eylil 2025 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma pay: sahiplerine Fon
tarafindan yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi olan Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret
A.S.’deki Fon istirak paylarinin devri suretiyle, 8 Eyliil 2025 tarihinde mahsuben 6deme yapilarak Fon
sonlandirilmigtir. Fon katilma pay1 sahiplerine, Fon tarafindan yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi olan
Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’deki 2.434,44 adet paymn devri yoluyla mahsuben-8deme
yapilmustir. o ]

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
4




INTEGRAL GIRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
8 EYLUL2025 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$ FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Integral Girigim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52
nci ve 54 iincii maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylart karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylari sahipleri
hesabina, inangh miilkiyet esaslarina goére girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Sermaye Piyasasi Kurulu (‘SPK’) ‘nun 21.03.2023 tarih ve E-12233903-
320.04-34916 sayili onay karari ile kurulmustur. Ihraca iliskin yetkili organ karar/karar tarihi Integral
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’nun 09.11.2022 tarih 2022/48 sayili kararidir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayict Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Fon’un kurucusu: integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Maslak Mah. AOS 55. SK. 42 Maslak B Blok Sitesi NO: 4 I¢ Kapt No: 669
Sariyer/ Istanbul

Fon’un yéneticisi: Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S.

Fon yoneticisinin adresi: Maslak Mah. AOS 55. SK. 42 Maslak B Blok Sitesi NO: 4 I¢ Kap1 No: 669
Sariyer/ Istanbul

Saklayicr kurulus: Denizbank A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No: 141 34394 Esentepe-Istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Maslak Mah. AOS 55. SK. 42 Maslak B Blok Sitesi NO: 4 I¢ Kapi
No: 669 Sariyer/ Istanbul’dur.

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon’un siiresi ilk katilma pay: satisi tarihinden itibaren baslar ve tasfiye
donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 3 (ii¢) y1li tasfiye dénemidir. 2023 Fon’un ilk faaliyet yilidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fonun, inang¢hi miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yOnetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden kurucu Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yénetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
kurucu tarafindan fonun yonetiminin bir portfoy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmas, Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yoénetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfdyii, yonetici Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik, ihra¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir.
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Fon yonetim iicretleri

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, yonetim iicreti dahil (performans
ticreti harig) tiim giderlerin yillik toplami Fon Toplam Degeri’nin yillik olarak %20’sini agmayacaktir. Bu
smirin hesaplanmasinda yil iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon portfdy degerinin giinliik %0,00548 + BSMV (yiizbinde
bes virgiil kirksekiz) [yillik yaklasik %2+BSMYV (yiizde iki + BSMV)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticreti her ay sonunu izleyen 5 iggiinii i¢erisinde Kurucu Fon’dan tahsil edecektir.

2, FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
21. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve
kurallar1 belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013
tarihinde yirirliige girmek iizere yatirim fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal rapor
tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlari alinmistir. Fiyat
raporlar1 ve portféy dagilim raporlarindan olusan portfoy raporlari, fon portfoylerinde yer alan varliklarin
degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri
igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sz konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot
formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyami

Fon, finansal tablolarin1t Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayimnlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirnm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” (11-14.2)
yaymmlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

Fon’un, 8 Eylil 2025 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolari, yayimlanmak iizere 8 Ekim 2025
tarihinde Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardina gore, fonksiyonel para birimi
yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan isletmeler finansal tablolarint raporlama donemi
sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlamaktadirlar. Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu’nun (KGK) 23 Kasim 2023 tarihinde yaptigi agiklamaya istinaden, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS)’n1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama dénemine ait finansal tablolarinin “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama”da yer alan muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek
sunulmasi1 gerekmektedir. Ayni agiklamada, kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili
kurum ya da kuruluslarin enflasyon muhasebesinin uygulanmasina yonelik farkli gegis tarihleri
belirleyebilecekleri ifade edilmis olup, bu kapsamda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK); 7 Mart 2024
tarihli Biilteni’nde agiklanan Karar1 uyarinca, yatirnm fonlarinin TMS/TFRS uyarinca haZIrlayacaklarl
finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmayacaktir. .

Buna istinaden Fon’un 8 Eylil 2025 tarihli finansal tablolarinda “TMS 29 Yuksek4 Enﬂasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi” uygulanmamistir.
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Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarm, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, y6netimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Mubhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege
bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar

8 Eyliil 2025 tarihi itibartyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar1 asagida ozetlenen 8 Eyliil 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlart ve TFRYK yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir.

8 Eyliil 2025 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi;

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda d6viz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik igermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan
yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un
finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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8 Eylill 2025 tarihi itibariyla yaymimlanmis ancak heniiz yiiriirlige girmemis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yiiriirliige
girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Fon aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimer Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilart

Fon s6z konusu degisikligin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

So6z konusu standart, Fon i¢in gegerli degildir.
TFRS 9 ve TFRS 7’deki Finansal Araglarin siniflandirma ve él¢iimiine iliskin degisiklikler;

1 Ocak 2026 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. (Erken
uygulamaya izin verilir.) Bu degisiklikler:

- elektronik nakit transferi sistemi aracilifryla ddenen bazi finansal borglar igin yeni bir istisna ile
birlikte, bazi finansal varlik ve yikiimliliklerin muhasebelestirilmesi ve finansal tablo dist
birakilmasiyla ilgili zamanlamaya iligkin gerekliliklere agiklik getirilmesi;

- bir finansal varligin yalnizca anapara ve faiz §demeleri kriterini karsilay1p karsilamadiginin
degerlendirilmesine iliskin daha fazla rehberlik saglanmasi ve agikliga kavusturulmast;

- nakit akiglarini degistirebilecek s6zlesme sartlarina sahip belirli araglar igin yeni agiklamalar eklemek
(¢evresel, sosyal ve yonetisim (ESG) hedeflerine ulagilmasiyla baglantili 6zelliklere sahip bazi araglar
gibi); ve

- gergege uygun deger farki diger Kapsamli Gelire yansitilan 6zkaynak araglarina iliskin agiklamalarda
giincellemeler yapilmasidir.

UFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklama;

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu, kar veya
zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, mali tablolarin sunumuna ve agiklanmasina iliskin yeni
standarttir. UFRS 18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- kar veya zarar tablosunun yapisi

- isletmenin finansal tablolarinin disinda raporlanan belirli kir veya zarar performans &lgiitleri (yani
yOnetim tarafindan tamimlanan performans dlgiitleri) igin mali tablolarda gerekli agiklamalar; ve

- genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayristirmaya iliskin
gelistirilmis ilkeler.
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UFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Bulunmayan Bagh Ortakliklar: Ac¢iklamalar;

1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart diger UFRS’ler ile birlikte uygulanmaktadir. Sartlart
saglayan bir bagl ortaklik, agiklama hiikiimleri hari¢ diger UFRS Muhasebe Standartlarindaki hiikiimleri
uygular ve bunun yerine UFRS 19'daki azaltilmis agiklama gerekliliklerini uygular. UFRS 19'un azaltilmis
agiklama gereklilikleri, uygun bagli ortakliklarin mali tablolarinin kullanicilarinin bilgi ihtiyaglari ile mali
tablo hazirlayicilar i¢in maliyet tasarruflarini dengeler.

UFRS 19, sartlar1 saglayan bagli ortakliklar igin goniillii uygulanabilecek bir standarttir. Bir bagli ortaklik
asagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar.
- halka agik olmayan ya da borsada islem gdrmeyen bagli ortaklik olmasi ve,
- TFRS’ye uygun, kamunun kullanimma agik mali tablolar iireten bir ana veya ara ana ortakliginin
olmasi.
S6z konusu degisikliklerin Fon’un finansal durumu veya performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler ve tespit edilen onemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Cari dénemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikasi degisikligi yoktur. Tespit edilen Snemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.
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2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal varliklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak Slgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon yo6netimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak o6lgiilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)” hesabina
dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler finansal varliklara
iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii ve faiz
gelirleri ise ayri olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin, ilgili finansal

varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar,
alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya y6nelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar, kar

veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis

Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerin gergege uygun degerinde meydana

gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya zarar ve diger kapsamli

gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesalgll‘gg.g,éahi,L@dilir.
P P
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Finansal araglar (devami)

Satim ve geri alim anlasmalari.

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kargi tarafa olan
yiikiimliiliik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler (“ters repo”),
satis ve geri alis fiyat: arasindaki farkin etkin faiz yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin
maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger diisiikliigii
diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diigiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili
finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger
diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutari
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek
hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

11




INTEGRAL GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. BiSU GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM FONU
8 EYLUL2025 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Finansal yiikiimliiliikler

Fon’un finansal yiikiimliilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Fon’un tiim borg¢lart
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir. Finansal yiikiimliilikler gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis ger¢ege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir. Etkin
faiz ydntemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak
ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel
para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un gegerli para birimi olan ve
finansal tablo igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Fon’un finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) gergeklesen islemler,
islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal
varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak suretiyle TL’ye gevrilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kéra iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon’un, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal

tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portf6yiindeki
deger artis ve azaliglarindan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akiglari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklart ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Finansal araclarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye ydnelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin
olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagsmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlasmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal
durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore
“Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portféyiin
esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsilii elde edilen fonlar pasifte “Repo
borglari ” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar1
arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani ydntemine gore gider reeskontu
hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Geri
satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve geri satim
fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orant ydntemine gore faiz gelir
reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklari /bor¢lar:

Takas borglar: raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alum islemlerinde satmn alma sézlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir. Takas alacaklari normal yoldan satis
islemlerinde satiy sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet satislarina iligkin olan
alacaklardir. Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum tablosunda
ayrt olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit benzerleri
disinda verilen teminatlar (marjin teminatlar1) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri olarak
siniflanmaktadir.

Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satim1, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olugan deger artig veya azaliglar
toplamu) iizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili
varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig
tutari ile satis giinii degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlari” hesabina
veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kayit edilmektedir. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylari
deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan
¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azalislar” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger
kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar”
hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar1 da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak
“Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
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Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Bununla birlikte, fon yonetim iicreti ve denetim iicreti tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina
gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatrim araglarinin kuponlarindan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Giderler

Tiim giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile
yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari
(borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlart dahil) ile menkul kiymetler
yatirim ortaliklarmin portfy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani 1 Nisan 2006
tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylari
Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliiliik olarak
degerlendirilmektedir. Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri iizerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan

pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme
giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Mliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve

Fon’un portfSy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldigi iliskili kurumlar <“iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.
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Fiyatlama Raporuna lliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgiinii itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle
bulunur.

(b) Alis tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat
veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren
varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi
durumunda ise borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢
verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.
iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru
ile degerlenir.

vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gergevesinde degerlenir.

v) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

vi) (i) ild (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

vii) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yénetim kurulu
tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varlklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar gergevesinde
degerlenir.

- Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

- Bir pay1n alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina béliinmesi ile bulunur.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari ve dipnotlar1 6nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmistir.

Finansal tablolarin kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla,
onceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.
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Finansal Durum Tablosu

- 31.12.2024 tarihinde Diger Alacaklar igerisinde siniflandirilan 22.000.000 TL Finansal Yatirimlar icerisinde yeniden
smiflandirilmasgtir.

- 31.12.2024 tarihinde Diger Borglar icerisinde siniflandirilan 775.539 TL Iligkili Taraflara Diger Borglar igerisinde
yeniden simiflandirilmistir.

2. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfy isletmek ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2024
tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal tablolarda béliimlere gore raporlama yapilmamustir.
3. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Integral Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S
"dir. Fon ile ilgili diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 agagida agiklanmistr:

Mliskili tarafa borglar 8 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. = 776.572
Toplam - 776.572

1 Ocak- 8 Eyliil 1 Ocak- 31 Arahk

Tliskili taraf ile yapilan islemler 2025 2024
Integral Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. - 776.572
Toplam - 776.572
4, ALACAK VE BORCLAR
Alacaklar 8 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Girigsim Sermayesi Yatirim Avansi - 2.865.000
Toplam - 2.865.000
Borglar 8 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Iliskili Taraflara Diger Borglar (Dipnot 3) . 776.572
Diger borglar 2.488 148.521
Toplam 2.488 925.093
.. ; 1 Ocak 2025 1 Ocak 2024
Girgim Sermayesi Yatirim Zaran Hareket Tablosu 8 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Devir - -
Karsilik Gideri 2.865.000 -
Tahsilat (-) -
Kapanis 2.865.000 e, -
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5. FINANSAL YATIRIMLAR

Alacaklar 8 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S. - 22.000.000
Toplam - 22.000.000

Fon tarafindan 24.865.000 TL yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi alacak tutarinin 22.000.000 TL kismi1
hisseye doniismiis olup, bu durum 26 Mart 2024 tarih ve 11051 say1h Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan
olunmustur. Bakiye kalan 22.000.000 TL kisim ise fon paylarinin iadesi sonrasi kapanmistir.

6. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye
sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da
Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta
sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr: bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi Takasbank ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek
olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma, saklama
riskleri sigorta kapsamindadir.

T. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Niteliklerine Gore Giderler 8 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Yonetim Ucretleri ’ (469.935)
Saklama Ucretleri ve Komisyonlari (2.488) (80.598)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (1.067) (3.620)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler - (14.614)
Toplam (3.555) (568.767)
8. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Yoktur.
9.  TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS
Birim Pay Degeri 08.09.20025 31.12.2024
Fon Toplam Degeri - 23.939.908
Dolasimdaki Pay Sayisi - 24.910.000
Birim Pay Degeri - 0,961056
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10. ~ TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK
DEGERINDE ARTIS/AZALIS (Devami)

8 Eyliil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyeleri asagidaki
gibidir;

1 Ocak- 8 Eyliil 1 Ocak- 31

2025 Arahik 2024

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 23.939.908 24.508.675

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalis (1.939.908) (568.767)

Katilma Payi Ihrag Tutari (+) - -

Katilma Payi Iade Tutari (-) (22.000.000) --

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) - 23.939.908
1. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI MUTABAKATI

8 Eyliil 2025 31 Arahik 2024

Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri - 23.939.908
Fiyat Raporundaki Toplam Deger/Net Varlik Degeri - 23.939.908
Fark - -
12. HASILAT

Bulunmamaktadir.
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13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak- 8 1 Ocak- 31
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler Eyliil 2025 Aralik 2024
Alacak ve Bor¢ Netlesme Geliri 924.059
Diger 4.588 --
Toplam 928.647 --
1 Ocak- 8 1 Ocak- 31
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Eyliil 2025 Arahk 2024
Girsim Sermayesi Yatirim Zarar1 (2.865.000) -
Diger - (14.614)
Toplam (2.865.000) (14.614)
14. FINANSMAN GIDERLERIi
Yoktur.
15. DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
Yoktur.
16. KUR DEGISIMININ ETKILERI
Yoktur.
17. TUREV ARACLAR
Yoktur.
18. FINANSAL ARACLAR
Yoktur.

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Kurucu Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyiin yonetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu cergevede yénetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarm durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin _hakim/ oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir. T T
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18. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1 Fon’un faize duyarl: finansal
varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir.

Fon'un 8 Eyliil 2025 tarihi itibariyla faiz oranina duyarl: finansal araglar bulunmamaktadr.
Hisse senedi riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diismesi riskidir.
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INTEGRAL GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. BISU GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU
8 EYLUL2025 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

18. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan
kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un yabanci para cinsinden parasal
ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan yiikiimliiliiklerinin bilango tarihi itibariyla
bulunmamaktadir.

Likidite riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasmin bir sonucu olarak ortaya

¢ikabilmektedir. Fon’un faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir.

Tirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin 30 Haziran 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla sézlesme
siirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesmeye
dayah
nakit 3-12 1-5 5
Kayith cikislar 3 aydan ay yul yildan
08.09.2025 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 2.488 2.488 2.488 - - -
Diger borglar 2.488 2.488 2.488 -- -- --
Mligkili Taraflara Borglar - - - - -
Sozlesmeye
dayah
nakit 3-12  1-5 5
Kayith c¢ikislar 3 aydan ay yil yildan
31.12.2024 Degeri toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 925.093 925.093 925.093 -- -- -
Diger borglar 148.521 148.521 148521 - - -
Iligkili Taraflara Borglar 776.572 776.572  776.572 -- - -

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
iglemlerde, bir varhigin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklasti1 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.

’4,4--',_‘;_7
P

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerm' %
yaklastig1 varsayilmaktadir. ves?
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18. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

a. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

b. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada
gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

c. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliligiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Fon’un bazi finansal varlik ve finansal yiikiimliiliikleri her bilango tarihinde gergege uygun degerlerinden
finansal tablolara yansitilir.

19. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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20. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR
8 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Bankadaki Nakit 2.488 1
Nakit Ve Nakit Benzerleri — Finansal Durum Tablosu 2.488 1
8 Eyliil 2025 31 Arahk 2024
Nakit Ve Nakit Benzerleri 2.488 1
Borsa Para Piyasasi Alacaklari - --
Nakit Akis Tablosunda Yer Alan Nakit Ve Nakit Benzerleri 2.488 1
Faiz gelir tahakkuku - -
Toplam 2.488 1
21. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA ILISKIN
ACIKLAMALAR
Bakiniz Dipnot 11.
22, FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, Y()_lgUMLANABiLiR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yatirim Stratejisi

Fonun oncelikli hedefi Bisu mobil uygulamasi ile perakende ve hizli teslimat sektoriinde faaliyet gosteren
Tektus Siparis Sistemleri Gida San. ve Tic. A.$.’nin paylarina yatwrim yapmaktir. Ayrica borsada islem
gdérmeyen ve halka agik olmayan, yiiksek bityiime vadeden, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmay1 hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima y6nlendirilen anapara miktari ile smnirh
olmas: kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girigim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdiginda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluglara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi yatirim
ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin
katilma paylarina yatirim yapabilirler.

Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim yapabilir. Yatirim yapilan girketlerin agirlikli
olarak; belirli bir iiriin gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi olan teknoloji sirketleri olmasi
hedeflenmektedir. Yatirim yapilacak sirketlerin degerlendirilmesi ve segiminde 6ncelikli olarak esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak, kiireselde dlgeklenebilme ve ihracat potansiyeline sahip olmak,
gevreye duyarli bir yonetim politikasina sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabet¢i olmak,
marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli {iriin gelistirme potansiyeline
sahip olmaktir. Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satig
olacaktir.
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Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iliskin esaslar

-Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirrmindan olusmasi
zorunludur. %80 orani Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir. -Fon yatirim
yapildig tarih itibari ile yurtdiginda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin en
az %801 Tirkiye’de kurulu bagli ortaklhik yada istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir.

-Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim sinirt asgari
%51 olarak uygulanir.

-Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

-Fon’un girigim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
g¢ergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamammin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde, satin alima iliskin bir pay
devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

-Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami iki y1l iginde
yatirma yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili iki yillik siirenin tamamlandig:
hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirim
sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim smirlamalaria yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari digindaki yatirimlarin yénetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

-Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

-Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini asamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.
Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlari da fon portfoyiine dahil
edilir.

-Fon, girigim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

-Kurucunun ve yéneticinin paylari, fon portféyiine dahil edilemez.

P
P

-Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsllanm%sfl’l
tutulabilir. / '
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-Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasas araglarina yatirim yapilabilir.

-Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin 3. fikrasiin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez. Bu
yatmmlarin yapilmasini takip eden dénemlerde, bu sirketlere ilave yatirim yapilmamasi sartiyla 19 uncu
maddenin iigiincii fikrasinda belirtilen nedenlerle ayn1 maddenin birinci fikrasinda yer alan asgari yatirim
sinirlamalarina uyum saglanamamasi veya bu fikrada belirtilen azami oranin iizerine ¢ikilmasi halinde yatirim
sinirlamalarinin tekrar saglanmasi igin Kurula siire verilmesi talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve basvurunun
Kurulca uygun gériilmesi sartlartyla Kurulca siire verilebilir. Verilecek siirenin belirlenmesinde fonun ilgili
sirketten ¢1kis yapmasina kadar gececek siire de Kurulca dikkate alinabilir.

-Fon portfyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satm alindigt veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve
bu kisilerden satin alinamaz.

-Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi
araglari portfSy almamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatiim yapacagi sermaye piyasas1 araglarina iliskin
islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari fon adina muhafaza edilir.

-Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fonun yatinm stratejisi ve risk profili dikkate almarak belirlenen fonun karsilasabilecegi temel riskler
asagidaki gibidir:

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6lgiide ulasamamasi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan
likidite riskinin 6l¢iimiinde likidite katsayis1 kullanilmaktadir.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yogunlasma Riski: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye, sektore, varliga/varlik grubuna agirlikli olarak yatirim
yapilmasi sonucu, fon portfSyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere daha fazla maruz kalmasidur.

Karg1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucund& edemenm
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Ayni zamanda fon portféyiine alinan varhlg‘larmA 1hra9<;15m1n
yikiimliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedenlyleﬁ doc,abllecek 7arar,

A,

ihtimalini ifade eder. Organize piyasalarda yapilan islemlerde (hisse senedi gibi) kars1 taraf ‘mskl y okﬁflr
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Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarmin, diger menkul
kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev s6zlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

-Kar Pay1 Orani Riski: Fon portfoyiine katilim hesabi gibi kéra katilim olanagi saglayan bankacilik iiriinlerinin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin saglayacagi kar paymnin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar
pay1 oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

-Faiz Orani Riski: Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle kurumun faiz pozisyon durumuna bagh olarak
maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

-Kur Riski: Fon portfdyiine yabanct para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasihigidr.

-Hisse Senedi Fiyat Riski/Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine hisse senedi/ortaklik pay1 dahil edilmesi
halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligidir.

Kiymetli Madenlere Iliskin Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altm ve diger kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler asagidaki gibidir:
Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali sorumluluklarini yerine getirememe riskidir.

Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin; yetersiz i¢ siiregler, insan kaynag, sistemler veya dis etkenler
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Kredi Riski: Yatirim yapilan sirketin islem yaptigi karsi tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak
sorumlulugunu kismen ya da tamamen yerine getirememesi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihigidir.

Yasal Risk: Yatirim yapilan sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek yasal degisiklikler (vergi yiikiimliiliikleri
dahil) dolayisiyla zarara ugrama ihtimalidir.

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay: satisi tarihinde baglar ve tasfiye donemi dahil toplam 7
(yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1li Tasfiye Dénemi’dir. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatirim
fonlarna iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonular1 Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfdyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satig1 miimkiin olmayan Fon varliklar,
agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla
nakde doniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylari oraninda dagitilir. 1

yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.
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Tastiye doneminde hi¢bir Katilma pay1 ihra¢ edilmez. Fesih anindan itibaren hi¢bir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon
admin Ticaret Sicilinden silinmesi igin keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 (6) isgiinii icinde
Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatinm Fonlar1 Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portféy saklayicisi kurumun iflasmna
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona déniistiiriilemez.

Fon’un kurucusu olan Integral Girisim Sermayesi Portfoy Y&netimi A.S. tarafindan, 03.03.2025 tarihinde
alinan Yo6netim Kurulu karari ile, fonun siiresinin degistirilmesi ve tasfiye siirecinin baglatilmasi i¢in gerekli
yasal bagvurularin Sermaye Piyasasi Kurulu’na yapilmasma Kkarar verilmistir. Bu karar dogrultusunda
07.03.2025 tarihinde Kurul’a tasfiye bagvurusunda bulunulmustur. Kurul 21 Nisan 2025 tarihinde Fon’un
kurucusuna génderdigi yazi ile bu talebi islemden kaldirmis olup, fon tasifyesine iliskin yapilmasi gerekenlere
iligkin siireg tamamlandiktan sonra fon tasfiye isleminin degerlendirmeye almabilcegini Fon kurucusuna
bildirmistir.

Fon’un kurucusu olan Integral Girisim Sermayesi Portfy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu 8 Temmuz 2025
tarih ve 2025/34 sayili karari ile yatirim yapilan girisim sermaye sirketi olan Tektus Siparis Sistemleri Gida
Sanayi ve Ticaret A.S.’deki 24.865.000 TL girisim sermayesi yatiriminin iflas nedeniyle porféyden
¢ikarilmasina ve katilma paylarnin iadesinin Girsim Sirketi istirak paylarmin devri suretiyle
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

Fon’un kurucusu olan Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.$.’nin ana ortaklig1 Integral Yatirim
Menkul Degerler A.S. Sirket Yonetimi, bagli ortakhik olan Integral Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi
A.$.’nin satigma iliskin protokol imzalayip, Sermaye Piyasasi Kurulu’na 24 Subat 2025 tarihinde onaya
gondermistir. Sermaye Piyasas: Kurulu 3 Temmuz 2025 tarih ve 38 sayili haftalik biilteni ile Sirket’in ortaklik
yapisindaki degisiklige (Integral Yatirim Menkul degerler A.S.’ye ait paylarinin tamaminin Oktay Okan
ALPAY’a devrine) izin verilmesi talebinin olumlu karsilanmasmna karar vermistir. Fon kurucusu Sirket
Yonetim Kurulu 8 Temmuz 2025 tarih ve 2025/35 sayili karari ile, bu hususun ticaret sicilde tescil ve ilan
edilmesine karar vermis olup, 16 Temmuz 2025 tarih ve 11372 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde bu husus ilan
olunmustur.

Fon’un kurucusu olan Integral Girisim Sermayesi PortfSy Yénetimi A.S.Yonetim Kurulu 28 Temmuz tarih ve
2025/36 say1li karart ile yatirim yapilan girisim sermaye sirketi olan Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve
Ticaret A.S.”deki istirak paylarinin iflas nedeniyle degersiz hale geldigi kabul edilerek, katilma pay1 degerinin
0 (sifir) Tiirk Lirasi olarak belirlenmesine karar vermistir.

Fon’un kurucusu olan Integral Girisim Sermayesi PortfGy Yonetimi A.$. Yonetim Kurulu 14 Agustos 2025
tarih ve 2025/40 sayili karar1 ile 243.444 nominal degerli Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret
A.S. paylart igin yatrimeilar ile imzalanan hisse devir sozlesmelerine istinaden katima paylar1 iadesi
kargiliginda yatirimcilara paylari oraninda gerekli devir islemlerinin tamamlanmasina karar vermistir.

Fon’un hesap donemi 8 Eyliil 2025 tarihi itibartyla sona ermis olup, katilma pay: sahiplerine Fon tarafindan
yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi olan Tektus Siparis Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’deki Fon
yatirim tutarinin devri suretiyle, 8 Eyliil 2025 tarihinde mahsuben 6deme yapilarak Fon sonlandirilmistir. Fon
katilma pay: sahiplerine, Fon tarafindan yatirim yapilan girisim sermayesi girketi olan, -Fektiig-Siparis
Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’deki 2.434,44 adet payin mahsuben devri yoluy,}ﬁ>'jﬂalﬁsuben ]
yapilmistir. Bu finansal bilgiler Fon’un 8 Eyliil 2025 itibari ile finansal durumunu yanmtfn

yatirim donemi 8 Eyliil 2025 tarihinde sona ermistir. .
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Integral Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun Pay
Fiyatimn Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik
Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina Iligkin Rapor

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulunun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurular1 gergevesinde 8 Eyliil 2025 tarihi itibartyla incelemis bulunuyoruz.

Integral Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren
fiyat raporlar1 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Teblig (11-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi: Kurulu ve Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi AS’nin (kurucu)
bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi miimkiin degildir.

Dikkat Cekilen Husus

Fon’un hesap donemi 8 Eyliil 2025 tarihi itibariyla sona ermis olup, katilma pay1 sahiplerine Fon tarafindan
yatirim yapilan girigim sermayesi sirketi olan Tektug Siparig Sistemleri Gida Sanayi ve Ticaret A.S.’deki Fon
yatim tutarinin devri suretiyle 8 Eylil 2025 tarihinde mahsuben &deme yapilmak sureti ile Fon
sonlandirilmistir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

MGI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
A Member of MGI WORLDWIDE

>

i

OZCAN AKSU
Sorumlu Ortak Bagdenetci
(Istanbul, 8 Ekim 2025)

A member of MGI WORLDWIDE
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