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BAGIMSIZ DENETIM
AS

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Bisu Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
Kurucu (Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A. S.) Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Olumsuz Goriis

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Bisu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”)’un 31
Aralik 2023 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarmin 6zeti de dahil olmak {izere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, Olumsuz Goriisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen konunun 6neminden dolay: iligikteki finansal
tablolar, integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Bisu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun 31
Aralik 2023 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte hesap donemine ait finansal performansini ve nakit
akislarini; Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe Standartlari
hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmamaktadir.

2) Olumsuz Goriisiin Dayanagi

Fon tarafinda 24.865.000 TL yatirim yapilan girisim sermayesi sirketi (Not 6) 28.04.2023 tarihinde 3 ay siire ile gegici
konkordato miihleti almig ve bu durumu ilan etmistir. 14.09.2023 tarihli mahkeme karar ile giincel olarak konkordato
stiresi 28.09.2024 tarihine kadar uzatilmigtir. Bu bilgi yatirnm yapilan girisim sermayesi sirketinin degerini olumsuz
yonde etki edebilecek 6nemli bir gelismedir. 31.12.2023 tarihi itibariyle yatinmin gercege uygun deger tespitinin
yapilmamis olmasi ve kuvvetle muhtemel énemli bir deger diistikliiniin varliginin, agiklanmis olan fon fiyatin1 6nemli
6l¢iide ekilebilecegi kanaatini olusturmustur.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (l1I-
52.4.b) Madde 12 — 1) bendine gore girisim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satilmasi veya girisim sirketlerinin
paylarmin satin alinmasi i¢in avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olusan alacaklar ve avanslar da girisim
sermayesi yatirimi olarak kabul edilir. Ancak fon varliklar igerisinde yer alan 24.865.000 TL girisim sermayesi avansi
fon portfoy degeri igerisinde girisim sermayesi yatirimi olarak raporlanmamisgtir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir
pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriistimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Olumsuz Goriisiin Dayanagi boliimiinde agiklanan konu haricinde tarafimizca raporumuzda bildirilecek bagka bir kilit
denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
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4) Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S (“Kurucu”), finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢cege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile
kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Kurucu, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya
da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin stirekliligi esasin1 kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar1 sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. SPK tarafindan
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir denetim sonucunda verilen makul
giivence, yiiksek bir gilivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilariin finansal tablolara istinaden alacaklart ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa bu
yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin
geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica;

> Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak saglayacak
yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekéarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya
i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli nemli bir yanlighig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli
bir yanhshg tespit edememe riskinden yiiksektir.

> Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

> Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

> Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimce
isletmenin siirekliligi esasini kullamlmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut
oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmast durumunda olumlu gorlis disginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

> Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere, bagimsiz

denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik {izerinde etkisi oldugu disiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1 ve -varsa- ilgili 6nlemleri {ist
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en c¢cok Onem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanm doguracagi olumsuz sonuclari, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini asacagimin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler
1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiinct fikras1 uyarinca; Fon'un 22 Mart — 31
Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziginiin finansal raporlamaya iliskin

hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamuistir.

2) TTK'nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarica; Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt MORGUL, YMM
Sorumlu Denetci

21 Subat 2024
Istanbul, Tiirkiye
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INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
BiSU GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot
Referanslarn 31.12.2023

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 13.715
Diger Alacaklar 6 24.865.000
Toplam Varhklar 24.878.715
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 6 370.040
Toplam Yiikiimliiliikler 370.040
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri 24.508.675

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
BiSU GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

22 MART - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Dipnot 22.03
Referanslarn  31.12.2023

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 11 15.479
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 11 29.419
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 11 (31.983)
Esas Faaliyet Gelirleri 12.915
Yonetim Ucreti 9 (409.427)
Saklama Ucretleri 9 (521)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9 (4.292)
Esas Faaliyet Gideri (414.240)
Esas Faaliyet Kari (401.325)

Finansman Giderleri

Doénem Net Kari (401.325)

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar

Diger Kapsamh Gelir -

Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azahs) (401.325)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
BiSU GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

22 MART - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gecmis

Dipnot 22.03

Referanslar 31.12.2023

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 (401.325)
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+) 10 27.560.000
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (2.650.000)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Sonu) 24.508.675

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
BiSU GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

22 MART - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Dipnot 22.03
Referanslari 31.12.2023
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (24.896.285)
Donem Net Kar1/ Zarari (401.325)
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler (12.915)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 11 (15.479)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile Tlgili Diizeltmeler 11 31.983
Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Diizeltmeler 11 (29.419)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (24.497.524)
Alacaklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler 6 (24.865.000)
Borglardaki Artig/Azalisla Tlgili Diizeltmeler 6 370.040
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislarla [lgili Diizeltmeler (2.564)
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar: (24.911.764)
Alinan Faiz 11 15.479
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 24.910.000
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 10 27.560.000
Katilma pay1 iadeleri i¢in 6denen nakit 10 (2.650.000)
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE 13.715
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS '
C. YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKiSI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 13.715
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 13.715

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
BiSU GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

22 MART - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52
nci ve 54 iinci maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli
yatinmcilardan katilma paylart karsiligi toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylart sahipleri
hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore girisim Sermayesi yatinmlari ile para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusturulan portfdyii isletmek amaciyla Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. Bisu
Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu, Sermaye Piyasast Kurulu (‘SPK”) ‘nun 21.03.2023 tarih ve E-12233903-
320.04-34916 sayili onay Kkarari ile kurulmustur. fhraca iliskin yetkili organ Karari/karar tarihi Integral
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’nun 09.11.2022 tarih 2022/48 sayili kararidir.

Fon’un kurucusu: integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 i¢ Kap1 No: 40 Sarryer-istanbul
Fon’un ydneticisi: Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S.

Fon yoneticisinin adresi: Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 i¢ Kap1 No: 40 Sarryer-Istanbul
Saklayici kurulus: Denizbank A.S.

Saklayici kurulusun adresi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No: 141 34394 Esentepe-istanbul

Fon’un adresi ve baslica faaliyet merkezi Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 ¢ Kap1 No: 40
Sariyer-istanbul’dur.

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satigi tarihinden itibaren baslar ve tasfiye
donemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l tasfiye donemidir. 2023 Fon’un ilk faaliyet yilidir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihra¢ belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitiilmesinden kurucu Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait
varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda
kurucu tarafindan fonun yoOnetiminin bir portfoy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan
hizmetlerden yararlaniimasi, integral Girisim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portféyii, yonetici Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu ictiiziik, ihrag¢ belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir.
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INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
BiSU GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

22 MART - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fon yonetim iicretleri

Fon’a iligkin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, yonetim ticreti dahil (performans
ticreti harig) tlim giderlerin yillik toplami Fon Toplam Degeri’nin yillik olarak %20’°sini asmayacaktir. Bu
siirin hesaplanmasinda yi1l iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinir.

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon portféy degerinin giinliik %0,00548 + BSMV (yiizbinde
bes virgiil kirksekiz) [yillik yaklagik %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk
ettirilir. Bu ticreti her ay sonunu izleyen 5 iggiinii igerisinde Kurucu Fon’dan tahsil edecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karari dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varhigindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim Tcretleri Fon’un mal varhigindan, fiyat aciklama donemlerinde donemsel olarak tahakkuk
ettirilmistir.

Fon’un sona ermesi ve fon varhgnin tasfiyesi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satisi tarihinde baglar ve tasfiye donemi dahil toplam 7
(yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Dénemi’dir. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatirim
fonlarina iligkin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatinm Fonular1 Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon varliklari,
acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya g¢evrilebilir. Bu yolla
nakde doniisen Fon varlig, katilma payi sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Dénemi’ne girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde hi¢bir katilma payi ihra¢ edilmez. Fesih anindan itibaren higbir katilma payi ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarimin iade alinmasi sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon
admim Ticaret Sicilinden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 (6) isgiinii i¢inde
Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatirim Fonlart Tebligi'nin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar

-Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirnmindan olusmasi
zorunludur. %80 oran1 Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir. -Fon yatirim
yapildig1 tarih itibari ile yurtdisinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gore varliklarinin
en az %80’1 Tiirkiye’de kurulu bagli ortaklik yada istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir.

-Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢cmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%51 olarak uygulanir.

-Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girigsim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim iglemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

-Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi s6zlesmesi
cergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde, satin alima iligkin bir pay
devri s6zlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

-Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasim takip eden azami iki yil
icinde yatirima ydnlendirilmesi zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun ilgili iki yillik siirenin
tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve
azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim smirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
icin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirimlarin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

-Fon, sermaye piyasasi araclarini agia satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasast
araglarini 6diing alamaz.

-Fon, tiirev araglara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutart fon toplam degerinin %20'sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon
portfoyiine dahil edilir.

-Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarda paylarim satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

-Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

-Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.
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22 MART - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar (devami)

-Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan para birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

-Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin 3. fikrasiin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez. Bu
yatirimlarin yapilmasini takip eden donemlerde, bu sirketlere ilave yatirnm yapilmamasi sartiyla 19 uncu
maddenin tg¢iincii fikrasinda belirtilen nedenlerle ayn1 maddenin birinci fikrasinda yer alan asgari yatirim
sinirlamalarina uyum saglanamamasi veya bu fikrada belirtilen azami oranin iizerine ¢ikilmasi halinde
yatirim sinirlamalarinin tekrar saglanmasi i¢in Kurula siire verilmesi talebiyle basvuruda bulunulmasi ve
bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlartyla Kurulca siire verilebilir. Verilecek siirenin belirlenmesinde
fonun ilgili sirketten ¢ikis yapmasina kadar gegecek siire de Kurulca dikkate alinabilir.

-Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kisilerden satin alinamaz.

-Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine iligkin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigimi arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi
araglar1 portfdy alimamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirnm yapacagi sermaye piyasasi araglarina iliskin
islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiliir. Yabanci
borsalara fon adma verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iligkin aract kuruluslardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

-Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen fonun karsilasabilecegi temel riskler
asagidaki gibidir:

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarina zamaninda gerekli 6l¢iide ulagamamasi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalian

likidite riskinin 6lgiimiinde likidite katsayisi kullanilmaktadir.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yogunlagsma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye, sektore, varliga/varlik grubuna agirlikli olarak
yatirim yapilmasi sonucu, fon portfyiiniin bu varliklarmn igerdigi risklere daha fazla maruz kalmasidir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim sitmrlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Kars1 Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmek istememesi
vel/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda 6demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Ayni zamanda fon portfoyline alinan varliklarin ihraggisinin
yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. Organize piyasalarda yapilan islemlerde (hisse senedi gibi) kars: taraf riski yoktur.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin tagian pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

-Kar Payr Orami Riski: Fon portfoyline katilim hesabi gibi kara katilim olanagi saglayan bankacilik
tirtinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu fiiriinlerin saglayacagi kar paymnin miktarinda piyasalarda

yasanabilecek kar pay1 oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

-Faiz Orami Riski: Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle kurumun faiz pozisyon durumuna bagl olarak
maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

-Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligidir.

-Hisse Senedi Fiyat Riski/Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfyiine hisse senedi/ortaklik pay1 dahil edilmesi

halinde, Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligidir.

Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihigini ifade
etmektedir.

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler agagidaki gibidir:
Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali sorumluluklarini yerine getirememe riskidir.

Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin; yetersiz i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler veya dis etkenler
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

Kredi Riski: Yatirnm yapilan sirketin islem vyaptigi karsit tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
sorumlulugunu kismen ya da tamamen yerine getirememesi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

Yasal Risk: Yatirim yapilan sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek yasal degisiklikler (vergi ylkiimliilikleri
dahil) dolayisiyla zarara ugrama ihtimalidir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulunun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayill1 Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig” (“Teblig”) ¢ergevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Ttrkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugsmaktadir.

Fon, finansal tablolarin1t Kamu Gozetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Yatirm Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirrm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina {liskin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmigtur.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6l¢giilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Y6netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 21 Subat 2024 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi
Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal

durumu ve faaliyet sonuglar1, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 21.11.2023 tarihli duyurusunda; “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Biiyiik ve Orta Boy
Isletmeler Igin Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde
veya sonrasinda sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye Muhasebe Standardi
29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Boliim 25 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine
gore diizeltilerek sunulmasi gerekmektedir. Kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan
kurum ya da kuruluslar TMS 29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina yonelik olarak yukaridaki
ongoriilenden farkli gecis tarihleri belirleyebilirler.” demistir.

Sermaye Piyasasi Kurul Karar Organi’min 28.12.2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 ile “Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Kurulumuz finansal raporlama diizenlemelerine tabi
ihraggilar ile sermaye piyasast kurumlarimin, 31.12.2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait
yillik finansal raporlarindan baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi
uygulamasina karar verilmistir.” denilmistir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Fon, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

a) 2023 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TMS 1 (Degisiklikler) Muhasebe Politikalariin Agiklanmasi

Bu degisiklik muhasebe politikalarinin aciklanmasinda isletmelerin 6nemliligi (materiality) esas almalarini
gerektirmektedir. TMS 1°de yapilan bu degisiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 8 (Degisiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanimi

Bu degisiklikle “muhasebe tahminlerindeki degisiklik” tanimi yerine “muhasebe tahmini” tanimia yer
verilerek, tahminlere iliskin 6rnek ve acgiklayici paragraflar ildve edilmis, ayrica tahminlerin ileriye yonelik
uygulanmasi ile hatalarin ge¢mise doniik diizeltilmesi hususlart ve bu kavramlar arasindaki farklar
netlestirilmistir. TMS 8’de yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 12 (Degisiklikler) Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve Yiikiimliiliiklerle Ilgili Ertelenmis Vergi

Bu degisiklikler ile bir varlik ya da yikiimliligin ilk defa finansal tablolara yansitilmasina iligkin
muafiyetin varlik ile ylikiimliiliigiin ilk kayda alindig1 sirada esit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir gegici
farklarin olustugu islemlerde gecerli olmadigi hususuna agiklik getirilmistir. TMS 12°de yapilan bu
degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

TMS 12 (Degisiklikler) Uluslararasi Vergi Reformu — Ikinci Siitun Modeli Kurallart

Degisiklikler, Ikinci siitun gelir vergisiyle ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerine iligskin
gerekliliklere gecici bir istisna saglamaktadir. TMS 12°de yapilan bu degisiklik, 1 Ocak 2023 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde gegerlidir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6lgiilmesini gerektirir ve tlim sigorta
sOzlesmeleri i¢in daha diizenli bir dl¢lim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarly, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri icin 1 y1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2025 itibariyla TFRS 4 Sigorta S6zlesmelerinin
yerini alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un i1k Uygulamas1 — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasimi ve ge¢isi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir. Ayrica, karsilastirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aym
anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iligkin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga
daha 6nce TFRS 9’un smiflandirma ve 6l¢iim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir.
Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

TFRS 4 (Degisiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasina iliskin Gegici Muafiyet Siiresinin Uzatilmasi

TFRS 17’nin yiirlrliik tarihinin sigorta ve reasiirans ile emeklilik sirketleri i¢in 1 Ocak 2024’
ertelenmesiyle bu sirketlere saglanan TFRS 9’un uygulanmasina iliskin gegici muafiyet siiresinin sona erme
tarihi de 1 Ocak 2024 olarak revize edilmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan bor¢ ve diger
yikiimliiliklerin kisa vadeli mi (bir yil igerisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
smiflandirilmasi gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarli olarak uygulanmasini saglamaktir. TMS 1’de yapilan bu degisiklikler, bir yil
ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin verilmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) Satis ve Geri Kirala Islemindeki Kira Yiikiimliiliigii

TFRS 16'daki bu degisiklikler, bir satici-kiracinin, satig olarak muhasebelestirilmek iizere TFRS 15'teki
gereklilikleri karsilayan satis ve geri kirala islemlerini sonradan nasil 6l¢tiiglinti aciklamaktadir. TFRS 16°da
yapilan bu degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 1 (Degisiklikler) Kredi Sozlesmesi Sartlari iceren Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

TMS 1'deki degisiklikler, bir isletmenin raporlama déneminden sonraki on iki ay i¢inde saglamasi gereken
kosullarin bir yiikiimliliigiin simiflandirilmasini nasil etkiledigini agiklamaktadir. TMS 1°de yapilan bu
degisiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte
erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TMS 7 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Tedarik¢i Finansmani1 Anlagmalari

TMS 7 ve TFRS 7°de yapilan degisiklikler, isletmelerin tedarik¢i finansmani anlagmalari ve agiklama
gereklilikleri hakkinda mevcut agiklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi saglamalarimi isteyen
yol isaretleri eklemektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik hesap
donemlerinde gegerlidir.

TSRS 1 Siirdiiriilebilirlikle ilgili Finansal Bilgilerin A¢iklanmasina iliskin Genel Gereklilikler

TSRS 1, bir isletmenin siirdiiriilebilirlikle ilgili riskleri ve firsatlar1 hakkinda, genel amagh finansal raporlarin
birincil kullanicilarinin isletmeye kaynak saglama ile ilgili karar vermelerinde faydali olacak bilgileri
aciklamasimi zorunlu kilmak amaciyla siirdiiriilebilirlikle ilgili finansal agiklamalara iligkin genel
gereklilikleri belirler. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayil
duyurusunda yer alan igletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar i¢in 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler goniilliiliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

TSRS 2 Iklimle Ilgili Agiklamalar

TSRS 2, genel amacgh finansal raporlarin birincil kullanicilarina isletmeye kaynak saglama ile ilgili
kararlarinda faydali olacak iklim ile ilgili risk ve firsatlarin tanimlanmasi, dlgiilmesi ve agiklanmasi ile ilgili
gereklilikleri ortaya koymaktadir. Bu standardin uygulanmasi, KGK’nin 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayili
duyurusunda yer alan isletmelerden ilgili kriterleri saglayanlar ile kriterlere bakilmaksizin bankalar igin 1
Ocak 2024 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde zorunludur. Diger
isletmeler goniilliiliik esasina gore TSRS standartlarina uygun raporlama yapabilirler.

Fon heniiz yiriirlige girmemis yukaridaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen yukaridaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamastir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yilkiimliliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanmir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir degisiklik
olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla ac¢ik bulunan iglemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla aliman menkul kiymetler (“ters
repo”), satig Ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ 1skonto orani yéntemine gore doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklari” hesabina ters repo alacaklari olarak
kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gergcege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
siiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmasi Fon yonetimi tarafindan
satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varlik ve
yiikiimliiliklere iligkin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklart kar/zarara yansitilan finansal varliklari elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr1 olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem goérmeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarmn ilk kayitlart elde etme maliyetleri dahil olmak tizere gercege uygun degerleri ile yapilmakta ve
miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklar1 ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislarilazalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varlik
ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir. Tiim yatirrm amagh menkul
kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitiimaktadir.

Takas alacaklar: ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1’” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden o6nceki iki is giliniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglar’” kalemi altinda Fon’un bilango
tarihinden onceki iki is giiniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal yiikiimliliikler, baslangicta islem
maliyetlerinden armndirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki dénemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan
Tiirk Lirasina gevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varlik ve yikiimliiliiklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmemis kar/zarara dahil
edilmistir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve
bagl ortakliklart digindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu
Kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili
taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanr.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Fon paylari, birim pay degeri ve net varhk degeri

Fon birim pay fiyati, Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun Tiiketici Fiyat Enflasyon verisini agikladigi her aym
lglinci is glini  hesaplanir ve ertesi is gini Kurucu’'nun resmi internet sitesinde
(www.integralportfoy.com.tr) ilan edilir. Bu fiyat katilma payr alim talimatlarinin yerine getirilmesinde
kullanilir.

Bunun disinda Fon’a iligkin bilgi amag¢lh olarak giinliik fiyat agiklanabilecektir. Ancak; s6z konusu fiyat
iizerinden Fon’a iligkin alim satim islemi gerceklestirilmez.

Giinliik olarak aciklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi
haricindeki varlik, islem ve yiikiimlilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon
portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari ise Teblig’de yer alan esaslar ¢er¢evesinde degerlenir.

Fon birim pay degeri ihrag¢ belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak iizere hesaplanir
ve ihra¢ belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir. Katilma Pay1 alim talimatlarinin
yerine getirilmesi usul ve esaslar1 “Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin esaslar” boliimiinde detayli
olarak ac¢iklanmaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlart (borsa yatinm fonlar1 ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlari dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar1 Gizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibartyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna “Finansal varlik
ve yikiimliiliklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklari giin itibartyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satig ginil degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglar1 toplami) tizerinden
“Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinti degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal
varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bdliinmesi suretiyle hesaplanir.
Satig tutar1 ile satis giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve
yikiimliiliklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un
muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar1 deger artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliliiklere iliskin
gergeklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. lgili teminat tutar: ise bilangoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portféylinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak 11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iligkin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikras1 uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi
asgari olarak hesap dénemi sonu itibar ile tespit edilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart ile Teblig’in 23. maddesinin ftgiincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan
yatirrmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Fon yonetim kurulu ya da yatinm komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirimlari i¢in yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde siniflandirarak raporlanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
Katilma paylan

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gerceklestirilir. Fon paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebilir. Asgari pay alim veya satim tutar1 bulunmamaktadir.

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirnmcilara satilabilir. Alim-satim
talimatlar1 uygun haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhiklar alm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansit uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi1 durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinti itibariyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yo6netim kurulu tarafindan
alinir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliilikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Fon, finansal tablolariin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarin hazirlanmasi,
bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarim ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Fon portféyiindeki varliklarin degerleme
ilkeleri 2 no’lu dipnotta agiklanmustir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayri takip edilen
boliimleri bulunmadigindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamustir.

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
Anonim Sirketi’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida

agiklanmustir:

a) Iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

iliskili tarafa borglar 31 Arahk 2023
Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yénetimi A.S. 349.014
(fon yonetim ticreti)

Toplam 349.014

b) iliskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

22 Mart
31 Aralik 2023
iliskili taraf ile yapilan islemler
Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yénetimi A.S. (409.427)
(fon yonetim ticreti) '
Toplam (409.427)

25



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMi A.S.
BiSU GIRiSIM SERMAYESIi YATIRIM FONU

22 MART - 31 ARALIK 2023 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Aralik 2023
Cari hesaplar 13.715
Toplam 13.715

31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 31 Arahk 2023

Nakit ve nakit benzerleri 13.715
Faiz reeskontlari

Toplam 13.715

6. ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2023
Girigim Sermayesi Yatirim Avansi 24.865.000
Toplam 24.865.000
Borglar 31 Arahk 2023
Odenecek Fon Yénetim Ucretleri (Not 4) 349.014
Diger Borglar 21.026
Toplam 370.040

7. FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla finansal varliklar bulunmamaktadir.

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2023 tarihi itibarryla karsilik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

9. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

22 Mart
Niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2023
Yonetim [:Jcreti (Not 4) (409.427)
Saklama Ucretleri (521)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4.292)
Toplam (414.240)
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10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

22 Mart
Birim pay degeri 31 Aralik 2023
Fon toplam degeri (TL) 24.508.675
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 24.910.000
Birim pay degeri (TL) 0,983889
Katilma belgeleri 2023 2023
hareketleri Adet Tutar (TL)
Acilis
Satiglar 27.560.000 27.560.000
Geri aliglar (2.650.000) (2.650.000)
Dénem sonu 24.910.000 24.910.000
2023
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 24.508.675
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 24.508.675
Fark -
22.03
31.12.2023
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig (401.325)
Katilma Payi Thra¢ Tutar1 (+) 27.560.000
Katilma Pay1 lade Tutari (-) (2.650.000)
Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Donem Sonu) 24.508.675
11. HASILAT
22 Mart
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2023
Faiz 15.479
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 29.419
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
(31.983)
Kar/(Zarar)
Toplam 12.915
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12. TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araglari bulunmamaktadir.

13. FINANSMAN GIiDERLERIi

Fon’un 31 Aralik 2023 déneminde finansman giderleri bulunmamaktadir.

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger kar pay1 orani riski, nakit akimi kar pay1 orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak tizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihrag belgesinde
belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski

Yatirnm yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlasma ytkimliliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal

varliklarin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yurittigi
Tiirkiye’dedir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalian kredi riskleri:

31 Aralik 2023
Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Diger  iliskili Diger Finansal Banka BPP

Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Mevduat  Alacak Diger
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 24.865.000 13.715
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis 24.865.000 13.715

finansal varliklarin net kayitli degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net kayitli degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger distukligi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger diistklugii (-)

- Net degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Finansal durum tablosu dist kredi riski i¢eren unsurlar

Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz oram1 degisimlerinden etkilenen varliklari ayn tipte
yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla
finansal araglar1 girisim sermayesi yatirimlart ile yatinm fonlarindan olugmaktadir. Yatirim Fonlar faiz
oranina duyarli finansal araglarin dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz pozisyonu tablosu

31.12.2023

Finansal araglar
Gergege uygun deger fark: kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin distrilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmas: sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo&netimi, fon
kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikimliiliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev
niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimmi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un

yiikiimlilikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.

Sozlesmeye
31 Aralik 2023 Defter dayah nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler -- -- --
Diger borglar 370.040 370.040 370.040 -- -- --

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayal: olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve

yiikiimliiliklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 31 Aralik 2023 itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklar: ve parasal ve

parasal olmayan yikiimlilikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla,

bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Fon’un kur

riskine duyarlilig:

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan

tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas

alinir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal Yikumlilikler

Takas borglari, yonetim tcreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli Glgiide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2023 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Toplam

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliliikler igin aktif piyasada islem
goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikimliliikler, varlik ya da yiikimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Stratejisi

Fonun oncelikli hedefi Bisu mobil uygulamasi ile perakende ve hizli teslimat sektoriinde faaliyet gosteren
Tektus Siparig Sistemleri Gida San. ve Tic. A.S.’nin paylarina yatirim yapmaktir. Ayrica borsada islem
gormeyen ve halka a¢ik olmayan, yiiksek biiylime vadeden, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim
ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmayi1 veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yo6nlendirilen anapara miktari
ile siirl olmast kaydiyla sadece Teblig'de tamimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi1 yapmak {izere
yurtdiginda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi
yatirim ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi yatirim
fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilirler.

Fon; stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim yapabilir. Yatirnm yapilan sirketlerin agirlikli
olarak; belirli bir iiriin gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi olan teknoloji sirketleri olmasi
hedeflenmektedir. Yatirim yapilacak sirketlerin degerlendirilmesi ve se¢iminde oncelikli olarak esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak, kiireselde 6lgeklenebilme ve ihracat potansiyeline sahip olmak,
cevreye duyarl bir y6netim politikasina sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgi olmak,
marka degeri yaratma giicli, siirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli {iirlin gelistirme
potansiyeline sahip olmaktir. Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik
ortaga satis olacaktir.

Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin Ucretler

22.03.2023
31.12.2023
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim {icreti 20.000
Vergi danigsmanlik hizmetlerine iligkin iicretler
Toplam 20.000
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TABLOSUNU ICEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA UYGUN OLARAK
HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPORU
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INTEGRAL GIiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
BiSU GIiRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSUNU iCEREN FiYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLiSKiN RAPOR

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatitm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle hazirlanan portféy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarmin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Teblig (1I-14.2)” hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle hazirlanan portfoy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Arahik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmamustir.

Fon tarafinda 24.865.000 TL yatinm yapilan girisim sermayesi sirketi 28.04.2023 tarihinde 3 ay siire ile gegici
konkordato miihleti almis ve bu durumu ilan etmistir. 14.09.2023 tarihli mahkeme karar ile giincel olarak konkordato
stiresi 28.09.2024 tarihine kadar uzatilmigtir. Bu bilgi yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin degerini olumsuz
yonde etki edebilecek onemli bir gelismedir. 31.12.2023 tarihi itibariyle yatirimin gergege uygun deger tespitinin
yapilmamis olmasi ve kuvvetle muhtemel 6nemli bir deger diisiikliiniin varliginin, agiklanmis olan fon fiyatin1 6nemli
6l¢iide ekilebilecegi kanaatini olusturmustur.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.4)’nde Degisiklik Yapilmasmna Dair Teblig (l1I-
52.4.b) Madde 12 — 1) bendine gore girisim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satilmasi veya girisim sirketlerinin
paylarmin satin alinmasi i¢in avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olusan alacaklar ve avanslar da girisim
sermayesi yatirimi olarak kabul edilir. Ancak fon varliklar igerisinde yer alan 24.865.000 TL girisim sermayesi avansi
fon portfoy degeri igerisinde girisim sermayesi yatirimi olarak raporlanmamustir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve integral Girisim Sermayesi Portfoy Y&netimi A.S.’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt Morgiil, YMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 21 Subat 2024

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 249 40 41 Faks: +90 212 442 50 60



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
BiSU GIiRIiSiM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHLI FIiYAT RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BSU-INTEGRAL GIiR. SER. PORT. BiSU GSYF.

YATIRIMLAR ALIS TARIHI ALIS I‘(’IT"I‘_EIYETI D EGERI%?%EHI?APORU DEGERLEME RAPORUNDA YER ALAN DEGER (TL) ~ PORTFOY DEGERI (TL) GRUP (%) TOPLAM (%)
A.GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI
Y.i¢inde kurulu 6zel amach sirketlerdeki paylar
0,00
GRUP TOPLAMI 0,00
GRUP TOPLAMI 0,00
DOVIZ IHRACCI vADE VADEYE NOMINAL FAIZ  y\(vuo.  BIRIM SATIN i jskonTo . REPO BORSA \rrpsnts OUNLUK  pop av gaup TOPLAM  TOPLAM
vATIRIMLAR O A i KALAN  FAlz  ODEME DMERA ALIS ALIS ORANI ) TEMINAT sozLesmE N U0 BR SeotR oy (EPD (FTD
GUN ORANI  SAYISI FIYATI TARIHI % TUTARI NO DEGER % GORE) GORE)
VOB Nakit Teminati
VOB Nakit 0,00
Teminat1
GRUP TOPLAMI 0,00
0,00

FON PORTFOY DEGERI



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

BiSU GIRiSIM SERMAYESi YATIRIM FONU

31 ARALIK 2023 TARIHLI TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31.12.2023

Tutar
(TL)

Grup
(%)

Toplam
(%)

A) FON PORFOY DEGERI
B) HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar
c¢) Diger Hazir Degerler
C) ALACAKLAR
a) Takastan Alacaklar Toplam
i) Takastan Alacaklar T1
ii) Takastan Alacaklar T2
iii) Takastan Alacaklar T3
d) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
i) Vergi Alacaklar
iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettii
D) BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglar
i) T2 Borglar
iii) {leri Valorlii Takas Borglari
iv) Thbarli Fon Pay Borglar
b) Yonetim ticreti
c) Odenecek Vergi
d) Ihtiyatlar
e) Diger Borglar
1) Diger Borglar
ii) Denetim Ucreti
f) Kayda Alma Ucreti
g) Kredileri

13.715

13.715

24.865.000

24.865.000
24.865.000

(370.040)

(349.014)

(21.026)
(21.026)

(1,42)

(0,09)
(0,09)

0,06

0,06

101,45

101,45
101,45

(1,51)

(1,42)

(0,09)

Fon Toplam Degeri

24.508.675

100,00

Toplam Katilma Pay1/Pay Sayisi

Yatirim Fonlari igin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen
Katilma Pay1 (Kurucunun Elinde ve/veya Merkezde)

50.000.000
25.090.000



