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ARA DONEM FINANSAL BIiLGILERE iLISKIN BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu’na

Giris

Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi Bisu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun ("Fon"), 30
Haziran 2023 tarihli ilisikteki finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren ara hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamh gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile Gnemli
muhasebe politikalarmm dzetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini ytriitmiis bulunuyoruz. Kurucu
yBnetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Teblig (1I-
14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Muhasebe Standardi ("TMS") 34 "Ara Dénem Finansal Raporlama Standard1" hiikimlerine uygun
olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bigimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz smirh
denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Simirh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410, "Ara Donem Finansal Bilgilerin,
Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Sinich Bagimsiz Denetimi"ne
uygun olarak yiiriitlilmistiir. Ara donem finansal biigilere iliskin sinirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan
sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirlt denetim prosedirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin smirlt denetiminin kapsami, Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina
kiyasla onemli &lgiide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin smirl denetimi, denetim sirketinin, bir
bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 8nemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu
sebeple bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Olumsuz Sonucun Dayanagi

Fon tarafinda 24.865.000 TL yatirim yapilan ( Not 6) girisim sermayesi sirketi 28.04.2023 tarihinde 3 ay stre ile gegici
konkordato miihleti almis ve bu durumu ilan etmistir. Bu bilgi yatirnm yapilan girisim sermayesi sirketinin degerini
olumsuz yonde etki edebilecek &nemli bir gelismedir. 30.06.2023 tarihi itibariyle yatirimin gergege uygun deger
tespitinin yapilmamis olmasi ve kuvvetle muhtemel 6nemli bir deger disiikliniin varhigimin, agiklanmis olan fon
fiyatini, fon varlik degerini, kar/zararin1 ve nakit akiglarim 6nemli 6lgtide ekilebilecegi kanaatini olusturmusgtur.

Girigim Sermayesi Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi (In-52.4)'nde Degisiklik Yapilmasia Dair Teblig (III-
52.4.b) Madde 12 — 1) bendine gore girisim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satilmasi veya girisim sirketlerinin
paylarim satin alinmasi i¢in avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olusan alacaklar ve avanslar da girisim
sermayesi yatirim: olarak kabul edilir. Ancak fon varliklari igerisinde yer alan 24.865.000 TL girisim sermayesi avansi
fon portfsy degeri igerisinde girisim sermayesi yatirimt olarak raporlanmamuistir.

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklar Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievier / istanbul
Telefon 1+90 212 249 40 41 Faks: +90 212 442 50 60
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Olumsuz Sonug¢

Sinirl denetimimize gbre, ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, integral Girigim Sermayesi Portfdy Y&6netimi Anonim
Sirketi Bisu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu'nun 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren ara hesap dénemine iliskin finansal performansinin ve nakit akiglarinin TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak, tim &nemli yonleriyle dogru ve gergege uygun bir bigimde sunulmadig: kanaatine
varmamiza sebep olacak “Olumsuz Sonucun Dayanag:” paragrafindan agiklanan husus dikkatimizi gekmistir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt Morgiil, YMM
Sorumlu Denetci

istanbul, 24 Temmuz 2023

Merkez : Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. Istanbul Vizyon Park
Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahcelievier / istanbul

Telefon :+90 2122454041 Faks: +30 212 442 50 60



iNTEGRA_L GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BISU GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2023 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh
Denetimden
Geemis

Dipnot
Referanslann  30.06.2023

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 5 17.509
Diger Alacaklar 6 . 24.865.000
Toplam Varhklar 24.882.509
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 6 94.474
Toplam Yiikiimliiliikler 94.474
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 24.788.035

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarm tamamlayici pargasini olustururlar.




INTEGRAL GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BISU GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU

22 MART - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirht
Denetimden
Gecmis
Dipnot 22.03
Referanslarit  30.06.2023
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 11 15.479
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 11 29.419
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmemis 11 (31.983)
Kar/(Zarar)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 31.780
Esas Faaliyet Gelirleri 44.695
Yonetim Ucreti 9 (149.902)
Saklama Ucretleri 9 (12.466)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (4.292)
Esas Faaliyet Gideri (166.660)
Esas Faaliyet Kan (121.965)
Finansman Giderleri
Doénem Net Kan (121.965)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar
Diger Kapsamh Gelir -
Toplam Degerde/Net Varlik Degerinde Artis/(Azalis) (121.965)

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INTEGRAL giRisiM SERM_AYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
BISU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

22 MART - 30VHAZiRAN 2023 DONEMINE AIT
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh
Denetimden
Gecmis

Dipnot 22.03
Referanslari 30.06.2023

Toplam Degeri/Net Varhik Degeri (Dénem Basy) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 10 (121.965)
Katilma Pay1 Thrag Tutar: (+) 10 27.560.000
Katilma Pay1 lade Tutari (-) 10 (2.650.000)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 24.788.035

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INTEGRAL GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

BiSU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

22 MART - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh
Denetimden
Gecmis
Dipnot 22.03
Referanslart ~ 30.06.2023
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (24.892.491)
Donem Net Kari / Zaran (121.965)
Dénem Net Kary/Zarart Mutabakat ile Tlgili Diizeltmeler (12.915)
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile [lgili Diizeltmeler 11 (15.479)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile I1gili Diizeltmeler 11 31.983
Kar/Zarar Mutabakati ile {lgili Diger Diizeltmeler 11 (29.419)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (24.773.090)
Alacaklardaki Artis/Azalisla I1gili Diizeltmeler 6 (24.865.000)
Borglardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler 6 94.474
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislarla Ilgili
B (2.564)
Diizeltmeler
Faaliyetlerden Net Nakit Akislar (24.907.970)
Alinan Faiz 11 15.479
B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 24.910.000
Katilma pay! ihraglarindan elde edilen nakit 10 27.560.000
Katilma pay! iadeleri i¢in 8denen nakit 10 (2.650.000)
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE 17.500
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS )
C. YABANCI PARA CEVi RiM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS 17.509
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5 17.509

Takip eden agiklama ve notlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




INTEGRAL _GiRisiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BiSU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

22 MART - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Integral Girisim Sermayesi Portf8y Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52
nei ve 54 iincii maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gére yonetilmek izere nitelikli
yatirmeilardan katilma paylarn karsihgi toplanacak nakit ve istirak paylari ile katilma paylar sahipleri
hesabina, inangh miilkiyet esaslarma gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasl
araglarindan olusturulan portfsyii isletmek amaciyla integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu, Sermaye Piyasasi Kurulu (*SPK’) ‘nun 21.03.2023 tarih ve E-12233903-
320.04-34916 sayili onay karart ile kurulmustur. [hraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi Integral
Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'nun 09.11.2022 tarih 2022/48 sayil kararidir.

Fon’un kurucusu: Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.

Fon kurucusunun adresi: Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 I¢ Kapi No: 40 Sariyer-Istanbul
Fon’un ydneticisi: integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$.

Fon ydneticisinin adresi: Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 I¢ Kapi No: 40 Sariyer-istanbul
Saklayict kurulug: Denizbank A.S.

Saklayict kurulusun adresi: Biiyiikdere Caddesi Torun Tower No: 141 34394 Esentepe-Istanbul

Fon’un adresi ve bashca faaliyet merkezi Maslak Mahallesi Saat Sokak (Spine Tower) No:5 I¢ Kapr No: 40
Sariyer-Istanbul’dur.

Fon siiresi ve kaginci yilinda oldugu: Fon’un siiresi ilk katilma pay1 satist tarihinden itibaren baglar ve tasfiye
dénemi dahil 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yil tasfiye dénemidir. 2023 Fon’un ilk faaliyet yihidir.

Fon portfdyiiniin yonetimi

Fonun, inangh miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklarmni koruyacak sekilde temsili, yonetimi ve
yénetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden kurucu Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. sorumiudur. Kurucu, fona ait
varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta
bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda
kurucu tarafindan fonun yonetiminin bir portfoy ydneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanilmasi, integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan
kaldirmaz. Fon portfoyii, yonetici Integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S$. tarafindan, Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak bu igtiiziik, ihrag belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde
yonetilir.




INTEGRAL giRisiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BiSU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

22 MART — 30 HAZIiRAN 2023 DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fon yonetim iicretleri

Fon’a iliskin giderler Fon portfoyiinden karsilanir. Fon’dan karsilanan, yonetim dcreti dahil (performans
ficreti hari¢) tiim giderlerin yillik toplam1 Fon Toplam Degeri’nin yallik olarak %20’sini asmayacaktir. Bu
smirin hesaplanmasinda y1l iginde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi esas alinr.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon portféy degerinin giinliik %0,00548 + BSMV (yiizbinde
bes virgiil kirksekiz) [yillik yaklasik %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk
ettirilir. Bu iicreti her ay sonunu izleyen 5 isgiinii igerisinde Kurucu Fon’dan tahsil edecektir.

Denetim iicretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayili karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama
komisyonu ve bagimsiz denetim giderleri dahil fon giderlerinin kurucu tarafindan degil fonun mal
varhgindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasina karar verilmistir.

Denetim iicretleri Fon’un mal varhigindan, fiyat agiklama ddnemlerinde donemsel olarak tahakkuk
ettirilmistir.

Fon’un sona ermesi ve fon varhgmin tasfiyesi

Fon’un siiresi, tasfiye dénemi dahil ilk katilma payt satis1 tarihinde baglar ve tasfiye dénemi dahil toplam 7
(yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) yilt Tasfiye Dénemi’dir. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde yatirim
fonlarina iliskin diizenlemeler kiyasen uygulanir.

Fon'un, Yatirim Fonulari Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satigt miimkiin olmayan Fon varliklari,
acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
nakde déniisen Fon varligi, katilma payi sahiplerine paylart oraninda dagtilir.

Tasfiye dénemine girildiginde Kurula ve pay sahiplerine bilgi verilir. Fon’un Tasfiye Dénemi’ne girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihra¢ edilmez. Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmas sonrasinda Kurul’dan gerekli iznin alinmasini takiben Fon
adinin Ticaret Sicilinden silinmesi icin keyfivet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir.
Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 (6) isgiinii icinde
Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatirim Fonlari Tebliginin 28’inci maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde belirlenen nedenlerle
sona ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfdy saklayicist kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon baska bif*fonta-birlestirilemez veya bagka bir fona donistiiriilemez.
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INTEGRAL piRisiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BISU GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

22 MART - 30 HAZIiRAN 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fonun yatirim simirlamalari ve risklerine iliskin esaslar

-Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi
zorunludur. %80 orani Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim smirlamasidir. -Fon yatirim
yapildig: tarih itibari ile yurtdisinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina gére varliklarinin
en az %80’ Tiirkiye’de kurulu baglh ortaklik yada istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir.

-Fonun, bir hesap dénemi i¢inde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirrmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim sinuri asgari
%51 olarak uygulanir.

-Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniisiim islemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.

-Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girigim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sdzlesmesi
cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin ynetim kontroliiniin saglanmasi halinde, satin alima iliskin bir pay
devri sézlesmesinin imzalanmast yeterlidir.

-Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasi takip eden azami iki yil
icinde yatirima ydnlendirilmesi zorunlu olup, yatiim sinirlamalarina uyumun ilgili iki yillik siirenin
tamamlandig1 hesap déneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve
azami yatirnm sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarma yeniden uyum saglanmasi
icin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarin yonetiminde asagidaki yatirrm
sinirlamalarina uyulur:

-Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
ara¢larmi 6diing alamaz.

-Fon, tiirev araclara sadece portfoyiinii déviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20'sini
asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alimir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda gergeklestirilen islemlerin nakit teminatlari da fon
portfoyiine dahil edilir.

-Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 digindaki yatirimlarda paylarim satin aldigi ortakhiklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

-Kurucunun ve yéneticinin paylari, fon portfoytine dahil edilemez.

islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
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INTEGRAL GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BiSU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

22 MART - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)

Fonun yatirim simrlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)
-Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

-Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere Teblig’in I8.
maddesinin 3. fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin azami
%10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez. Bu
yatirimlarin yapilmasini takip eden dénemlerde, bu sirketlere ilave yatirim vapilmamasi sartiyla 19 uncu
maddenin iigiincii fikrasinda belirtilen nedenlerle ayni maddenin birinci fikrasinda yer alan asgari yatirim
sinirlamalarina uyum saglanamamasi veya bu fikrada belirtilen azami oranin iizerine ¢ikilmas: halinde
yatirim sinirlamalarinin tekrar saglanmasi igin Kurula siire verilmesi talebiyle basvuruda bulunulmasi ve
bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla Kurulca siire verilebilir. Verilecek siirenin belirlenmesinde
fonun ilgili sirketten ¢1kis yapmasina kadar gegecek siire de Kurulca dikkate alinabilir.

-Fon portféyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar Tiirkiye iginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kisilerden satin ahnamaz.

-Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarint ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére borsada satigina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasast
araclar1 portfdy alinamaz. Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasas araglarina iliskin
islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitastyla yurittliir. Yabanci
borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan alinmis
teyitler, deme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

-Borsada islem gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devam)
Fonun yatirmm simirlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devamu)

Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen fonun karsilasabilecegi temel riskler
asagidaki gibidir:

Finansman Riski: Fon’un ihtiya¢c duydugu finansman kaynaklarma zamaninda gerekli dlgiide ulasamamast
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasihigidir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir. Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan
likidite riskinin dl¢iimiinde likidite katsayist kullaniimaktadir.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen i¢ siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da dis etkenler
nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

Yogunlasma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye, sektdre, varhga/varhk grubuna agirlikli olarak
yatirrm yapilmasi sonucu, fon portfyiintin bu varhklarin icerdigi risklere daha fazla maruz kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi
ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda &demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Ayni zamanda fon portfoyiine alinan varliklarin ihrag¢isinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. Organize piyasalarda yapilan islemlerde (hisse senedi gibi) karst taraf riski yoktur.

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclarm, ortaklik paylarmin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine katilim hesabi gibi kara katilm olanagi saglayan bankacilik
iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, sdz konusu iiriinlerin saglayacag: kar paymin miktarinda piyasalarda
yasanabilecek kar pay1 oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

-Faiz Orani Riski: Faiz oranlarindaki hareketler nedeniyle kurumun faiz pozisyon durumuna bagh olarak
maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

-Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varhklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar olasihigidir.

-Hisse Senedi Fiyat Riski/Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine hisse senedi/ortaklik payi dahil edilmesi
halinde, Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligidir.

fliskin Fiyat Riski: Fon portfSyiinde bulunan altin ve diger kiymetli madenlerin

Kiymetli Madenlere
o <~_,;%e1ebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihgmnt ifade

fiyatlarinda  micyda
etmekgedir. =
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER (Devami)
Fonun yatirim simrlamalar ve risklerine iliskin esaslar (devami)

Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

Yatirim yapilan sirketlere iliskin riskler asagidaki gibidir:
Mali Risk: Yatirim yapilan sirketin mali sorumluluklarint yerine getirememe riskidir.

Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin; yetersiz i¢ siirecler, insan kaynag, sistemler veya dis etkenler
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasihgidir.

Kredi Riski: Yatiim yapilan sirketin islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
sorumlulugunu kismen ya da tamamen yerine getirememesi nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgdir.

Yasal Risk: Yaurim yapilan sirketin faaliyetlerini etkileyebilecek yasal degisiklikler (vergi yiikiimliilikleri
dahil) dolayisiyla zarara ugrama ihtimalidir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarm Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan [I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig” (“Teblig”) gercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”™) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlige
girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) “tamami SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye F inansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayilanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirtm Fonlarinin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi’ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esast baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma liskin Temel Esaslar (devami)

Ol¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler lizerinden
hazirlanmigtir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 24 Temmuz 2023 tarihinde yayimlanmas: igin yetki verilmistir.

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Yeni Standartlar, Degisiklikler ve Yorumlar

Fon, Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) veya Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve
yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

30 Haziran 2023 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 3, TMS 16, TMS 37’de yapilan dar kapsamli degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve TFRS
16°da yapilan bazi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir.

- TFRS 3 ‘Isletme birlesmeleri’nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik Isletme birlegmeleri i¢in muhasebe
gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama icin Kavramsal Cerceveye yapilan bir referansi
giincellemektedir.

- TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale gelene
kadar iretilen trinlerin satigmdan elde edilen gelirin maddi duran varligin tutarindan diisiilmesini
yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kar veya zarara yansitacaktir,

- TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varlklar’ da yapilan degisiklikler’ bu degisiklik bir
sézlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken sirketin hangi maliyetleri dahil edecegini belirtir.

- TMS 1, Uygulama Bildirimi 2 ve TMS 8’deki dar kapsaml degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler muhasebe politikasi
agtklamalarini_iyilestirmeyi ve finansal tablo kullanicilarinin muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile
arindaki degisiklikleri ayirt etmelerine yardimei olmayi amaglamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA fLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

- TMS 12, Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliliiklere iliskin ertelenmis vergiye iliskin
degisiklik, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

Bu degisiklikler, sirketler tarafindan ilk defa finansal tablolara alindiginda vergilendirilebilir ve indirilebilir
gecici farklarin esit tutarlarda olugmasina neden olan islemler iizerinden ertelenmis vergi
muhasebelestirmelerini gerektirmektedir.

- TFRS 17, ‘Sigorta Soézlesmeleri’, Aralik 2021°de degistirildigi sekliyle; 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli
uygulamalara izin veren TFRS 4’lin yerine gecmektedir. TFRS 17 sigorta sdzlesmeleri ile istege bagh
katilim Ozelligine sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden
degistirecektir.

- TMS 1, Sozlesme kosullari olan uzun vadeli ylikiimliiliiklere iliskin degisiklik; 1 Ocak 2024 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, isletmenin raporlama
déneminden sonraki on iki ay iginde uymasi gereken kosullarin bir yiikiimliligin simiflandirmasint nasil
etkiledigine agiklik getirmektedir

1 Ocak 2023 tarihi itibartyla gegerli olacak yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlarin, Fon’un finansal
tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
doénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari ddnem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirihr ve Onemli
farkliliklar agiklanir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin
birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig; cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye
yonelik olarak=uygulamr. Fon’un cari donem icerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir degisiklik
olmaml‘gﬁ‘f’f"ﬁ Pl edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal
tablolafi ygﬁﬁeh di’i’iéﬁle’}r‘g}r.
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FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan alacaklardan
olusmaktadir. Vadeli [slemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP™) islemleri igin teminat olarak verilen ve bilango
tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan tutarlar teminata verilen nakit ve
nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Repo ve ters repo alacaklar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karst tarafa olan
yiikiimliilik “Repo borglar1” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menku!l kiymetler (“ters
repo™), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ 1skonto orani ydntemine gre doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklart” hesabmna ters repo alacaklari olarak
kaydedilir.

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gergege uygun deger farki Kkar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak
simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarm siniflandiriimast Fon yonetimi tarafindan
satin alma amaclari dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastiriimaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gergege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar
da dahil olmak iizere maliyet bedelleri lizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gergege
uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklarin
makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Finansal varhk ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar elde tutarken kazanilan faizler, faiz
geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettl gelirleri ise ayri olarak, temettii gelirleri seklinde
finansal tablolarda gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borcluya para, mal veya hizmet saflama yoluyla yaratilan sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gdormeyen finansal varliklardir. Krediler ve
alacaklarin ilk kayitlan elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege uygun degerleri ile yapiimakta ve
miiteakiben i¢c verim orani yontemi kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bankalardaki
mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklart ve diger alacaklar, Fon tarafindan bu
kategoride siniflandirilan finansal varliklardir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Finansal varliklara iliskin gergeklesen deer artislarvazalislar:

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibartyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan “Finansal Varhk
ve Yikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar” hesabinda muhasebelesmektedir. Bu suretle,
degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve
Yiikiimlilliklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir. Tim yatirim amacgli menkul
kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.

Takas alacaklari ve borg¢larn

“Takas alacaklar” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir. “Takas borglan” kalemi altinda Fon’un bilango
tarihinden &nceki iki is giiniinde aldigi menkul kiymetlerden kaynaklanan borglar bulunmaktadur.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler veya
diger finansal yitkiimliilikler olarak siniflandinlmaktadir. Diger finansal yiikiimliiliikler, baglangigta islem
maliyetlerinden armdirilmis gergege uygun degerleriyle ve sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden
olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas! doviz ahis kurundan
Tiirk Lirasina cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin gevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve
giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda finansal varhik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin gerceklesmemis kar/zarara dahil
edilmistir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel
kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde bulundugu istirakleri ve
bagli ortakliklari disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, yénetim kurulu iiyesi, genel miidiir gibi ydnetici personel, bu
kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayh olarak kontroltinde bulunan sirketler, iliskili
taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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22 MART - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Fon paylari, birim pay degeri ve net varhik degeri

Fon birim pay fiyati, Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun Tiiketici Fiyat Enflasyon verisini agikladig1 her ayin
fictincii i3  glini  hesaplamr ve ertesi is  gini Kurucw’nun  resmi  internet  sitesinde
(www.integralportfoy.com.tr) ilan edilir. Bu fiyat katilma payt alim talimatlarinin yerine getirilmesinde
kullanilir.

Bunun disinda Fon’a iligkin bilgi amagh olarak giinlik fiyat aciklanabilecektir. Ancak; s6z konusu fiyat
iizerinden Fon’a iliskin alim satim islemi gerceklestiriimez.

Giinliik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon portfSyiinde yer alan girisim sermayesi yatirim
haricindeki varlik, islem ve yikiimliilikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak degerlenirken, Fon
portfdyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar gercevesinde degerlenir.

Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak iizere hesaplanir
ve ihrac belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirrmcilara bildirilir. Katilma Pay1 alim talimatlarinin
yerine getirilmesi usul ve esaslar1 “Fona katilma ve fondan ayriimaya iliskin esaslar” boliimiinde detayl
olarak agiklanmaktadir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karmna iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Vergi karsithigy

193 Sayilt Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayilt
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili
Resmi Gazete’de yaymlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim
fonlart (borsa vatirim fonlart ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlart dahil) ile menkul
kiymetler yatirim ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden yapilacak tevkifat orani degisiklik
tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna “Finansal varlik
ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” hesabina kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir ve giderleri
ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir menkul kiymet
satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azalislar toplami) tizerinden
“Finansal varliklar’ hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal
varliklar” hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir.
Satig tutari ile satig giinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve
yitkiimliiliiklere iligkin gergeklesmis kar/zarar” hesabina kaybolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un
muhasebe kayitlarinda bulunan “Fon paylar deger artig/azahs” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarma aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP™) islemler igin teminat olarak verilen tutar her giin itibariyla
acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gergeklesmis kar/zarar” kaleminde
muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutari ise bilancoda “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri”
hesabina kaydedilir.

Fon portféyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak 11-14.2 sayili Yatirm Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Teblig’de yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Teblig’in 20. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesi
asgari olarak hesap dénemi sonu itibari ile tespit edilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart ile Teblig’in 23. maddesinin G¢iincil fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yaptlan

yatirrmlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gergeklestirilir.

Fon yénetim kurulu ya da yatirim komitesi talep ettigi her zaman girisim sermayesi yatirumlari igin yeni bir
degerleme yaptirilmasina karar verebilir.

Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu slirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah bir
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22 MART - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Katilma paylan

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Fon paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebilir. Asgari pay ahm veya satim tutari bulunmamaktadir.

Fon katilma paylari sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirmcilara satilabilir. Alim-satim
talimatlart uygun haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez adresine iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina ahm ve
satim talimatlart icin ayri ayri olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Uygulanan degerleme ilkeleri
Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlarryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarm alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB dé6viz satis kuru ile carpilmas: suretiyle
bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak tizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varhklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylan, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz ahs kuru ile
degerlenir.

6) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varhklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar cergevesinde degerlenir.

7) Borsa dist repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatni en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun ydnetim kurulu tarafindan
alinir.
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22 MART - 30 HAZIRAN 2023 DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (devami)

¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alman endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar cergevesinde
degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir.
Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanct para icin
belirlenen ddviz satis kuru ile carptlmasi suretiyle degerlenir.

2.5 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar:

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir. Finansal tablolarm hazirlanmasi,
bilanco tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan kosullu varlik ve yiiktimliiliklerin
tutarlarii ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasmi gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla
birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir. Fon portfoytindeki varliklarin degerleme
ilkeleri 2 no’lu dipnotta agiklanmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslart ayn takip edilen
baliimleri bulunmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapiimamistir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi
Anonim  Sirketi’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida
agiklanmistir:

a) [liskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

Tliskili tarafa borglar 30 Haziran 2023
Integral Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S. 89.489
(fon y&netim ticreti)

Toplam 89.489

b) [liskili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

22 Mart
30 Haziran 2023

(149.902)
(149.902)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2023
Cari hesaplar 17.509
Toplam 17.509

30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla Fon’un teminata verilen nakit ve nakit benzerleri bulunmamaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri 30 Haziran 2023

Nakit ve nakit benzerleri 17.509
Kar pay1 reeskontlar

Toplam - 17.509

6. ALACAKILAR VE BORCLAR

Alacaklar 30 Haziran 2023
Girisim Sermayesi Yatirim Avansi 24.865.000
Toplam - 24.865.000
Borglar 30 Haziran 2023
Odenecek Fon Ydnetim Ucretleri (Not 4) 89.489
Diger Bor¢lar 4.985
Toplam 94.474

7. FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2023 tarihi itibartyla finansal varliklar bulunmamaktadir.

8. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2023 tarihi itibartyla karsilik, kosullu varlik ve borg bulunmamaktadir.

9. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

22 Mart
Niteliklerine gore giderler 30 Haziran 2023

Yonetim Ucreti (Not 4) (149.902)
oere? (12.466)

(4.292)
(166.660)
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/(AZALIS)

22 Mart
Birim pay degeri 30 Haziran 2023
Fon toplam degeri (TL) 24.788.035
Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 24.910.000
Birim pay degeri (TL) 0,995104
Katilma belgeleri 2023 2023
hareketleri Adet Tutar (TL)
Agilis
Satislar 27.560.000 27.560.000
Geri alislar (2.650.000) (2.650.000)
Dénem sonu 24.910.000 24.910.000
2023
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 24.788.035
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 24.788.035
Fark -
22.03
30.06.2023
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi) -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis (121.965)
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+) 27.560.000
Katilma Payi Tade Tutari (-) (2.650.000)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Donem Sonu) 24.788.035
11. HASILAT
22 Mart
Esas faaliyet gelirleri 30 Haziran 2023
Faiz 15.479
Finansal Varlik ve Yikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/(Zarar) 29.419
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmemis n
(31.983)
Kar/(Zarar)
Esas If,g_aﬁ"ji"fe erden Diger Gelirler 31.780
Toplﬁin & S 44.695

)
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12. TUREV ARACLAR

Fon’un 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle portfoyiinde tiirev finansal araclari bulunmamaktadir.

13. FINANSMAN GiDERLERI

Fon’un 30 Haziran 2023 déneminde finansman giderleri bulunmamaktadir.

14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger kar payi orani riski, nakit akimi kar pay: orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y®netimi programi genel
olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ictiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak tizere,
fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani islemleri mevzuata, ic tiizitk ve ihra¢ belgesinde
belirlenen simirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Kredi Riski
Yatirim yapilan finansal varhklar i¢in, karsi tarafin anlasma yitkiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yaptlan finansal

varliklarin sinirlandimimastyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirhkh olarak faaliyetlerini yurittigi
Tiirkiye’dedir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Haziran 2023

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Mliskili Diger |ligkili =~ Diger  Finansal  Banka  BPP
Taraf Taraf  Taraf Taraf Varhklar Mevduat Alacak  Diger
1If{izll}i)iorlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi 24 865.000 17.509
- Azami riskin teminat vs ile glivence altina alinmig
kismt
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiiklugiine 24.865.000 17.509

ugramamis finansal varliklarin net kayith degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligline ugramamig
varliklarin net kayitl degeri
- teminat vs ile giivence altina alinmg kismi
C. Deger dustikliigtine ugrayan varliklarin net kayith
degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayth degeri)

- Deger dusukligi (-)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis
kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger disuklugi (-)

- Net degerin teminat. vs ile gitvence altina alinmig
kismi
D. Finansal durum tablosu dis kredi riski i¢eren unsurlar

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un faiz
orant riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlih@ aktif ve pasif hesaplarin
vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz orani degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte
yiikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla
finansal araclari girisim sermayesi yatirimlan ile yatirim fonlarindan olusmaktadir. Yatirrm Fonlar faiz
oranina duyarh finansal araglarin dagilimi asagida sunulmustur.

Faiz pozisyonu tablosu

30.06.2023

Finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir. Asagidaki tablo, Fon’un tiirev
niteliginde olmayan finansal yikiimliiliiklerinin vade dagihmmn gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un
yiikiimliilitkleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas aliarak hazirlanmistir.

Sézlesmeye
30 Haziran 2023 Defter dayali nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
Degeri  cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler - - -
Diger borglar 94.474 94.474 94.474 -- -- --

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmisg
politikalara dayal olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sozlesmeleri ve yabanci para cinsinden varhik ve
yiikiimliiliiklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

Fon’un 30 Haziran 2023 itibartyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklari ve parasal ve
parasal olmayan yitkiimlilikleri bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Fon’un kur riskine duyarlilig

bulunmamaktadir.

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen

islemlerde, bir varhgm karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢e3e uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistiniilerek kayith degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas
ahir.
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14. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Finansal Yiikiimliilikler

Takas borglarl, yonetim iicreti borglart ve diger borglar da dahil olmak tizere finansal yiikiimliliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli olgiide farklihik
gdstermeyecedi varsayimistir.

Gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

30 Haziran 2023 Sevive 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Toplam

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varhk ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligtin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatmin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilukler, varhk ya da yiikiimliligiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir

15. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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16. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Stratejisi

Fonun 6ncelikli hedefi Bisu mobil uygulamas ile perakende ve hizli teslimat sektdriinde faaliyet gosteren
Tektus Siparis Sistemleri Gida San. ve Tic. A.$.’nin paylarina yatirim yapmaktir. Ayrica borsada islem
gérmeyen ve halka agik olmayan, yiiksek biiylime vadeden, mali yapisimi kuvvetlendirmesi gereken anonim
ve limited sirketlere; sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay: veya girisim sirketlerinin
kurucusu olmayi hedeflemektedir. Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktari
ile smirli olmast kaydiyla sadece Teblig'de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yvapmak lizere
yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara da dogrudan yatirim yapabilir. Girisim sermayesi
yatirim ortakliklari tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi araclarina ve diger girisim sermayesi yatirim
fonlarinin katilma paylarina yatirim yapabilirler.

Fon; stratejisi geredi, birden fazla girisim sirketine yatirim yapabilir. Yatirim yapilan sirketlerin agirlikh
olarak: belirli bir iiriin gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi olan teknoloji sirketleri olmasi
hedeflenmektedir. Yatirim yapilacak sirketlerin degerlendirilmesi ve segiminde 6ncelikli olarak esas alinacak
kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve i etigi sahibi yonetim
kadrosuna sahip olmak, istihdam yaratmak, kiireselde 6lgeklenebilme ve ihracat potansiyeline sahip olmak,
cevreye duyarl bir yonetim politikasina sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci olmak,
marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli iiriin gelistirme
potansiyeline sahip olmaktir. Yatirimlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satig ve stratejik
ortaga satis olacaktir.
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INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BiSU GiRiSIM SERMAYESI YATIRIM FONU

PAY FIYATININ HESAPLANMASINA DAYANAK TESKIiL EDEN PORTFOY DEGERI TABLOSU VE
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSUNU iCEREN FIYAT RAPORLARININ MEVZUATA
UYGUN OLARAK HAZIRLANMASINA iLISKIN RAPOR

integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle hazirlanan portfSy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hikiimlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasast
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 30 Haziran 2023 tarihi itibartyla incelemis
bulunuyoruz.

integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Bisu Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun pay fiyatmin
hesaplanmasina dayanak teskil eden 30 Haziran 2023 tarihi itibariyle hazirlanan portfSy degeri tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlart 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Yatim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarmna iliskin Teblig (11-14.2) hilkkiimlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmamistir.

Fon tarafinda 24.865.000 TL yatrim yapilan girisim sermayesi sirketi 28.04.2023 tarihinde 3 ay siire ile gecici
konkordato miihleti almis ve bu durumu ilan etmistir. Bu bilgi yatirim yapilan girisim sermayesi sirketinin degerini
olumsuz yonde etki edebilecek dnemli bir gelismedir. 30.06.2023 tarihi itibariyle yatirimimn gergege uygun deger
tespitinin yaptlmamis olmasi ve kuvvetle muhtemel nemli bir deger diisiikliintin varhgmin, agtklanmis olan fon fiyatim
snemli 8lclide ekilebilecegi kanaatini olugturmustur.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi (1u-52.4)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (111-
52.4.b) Madde 12 — 1) bendine gore girigim sirketlerinin paylarinin vadeli olarak satiimasi veya girigim sirketlerinin
paylarinin satin alinmasi i¢in avans verilmesi durumunda, bu islemlerden olusan alacaklar ve avanslar da girisim
sermayesi yatirimi olarak kabul edilir. Ancak fon varliklari icerisinde yer alan 24.865.000 TL girisim sermayesi avansi
fon portfoy degeri igerisinde girigim sermayesi yatirimi olarak raporlanmamistir.

Bu rapor tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve integral Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.’nin bilgisi ve
kullanimi i¢in hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Report Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Ciineyt Morgiil, YMM
Sorumliu Denetci

Istanbul, 24 Temmuz 2023

Merkez . Yenibosna Merkez Mah. 29 Ekim Cad. istanbul Vizyon Park

Ofis Bloklari Al Blok Kat:8 No:86 Bahgelievler / istanbul

Telefon 1490212 24940 41 Faks: +30 212 442 50 60



2t gt
pre S

j¥43930 AQ41¥0d NO4

000
000 IINV1dOL dNY¥9
‘ eulwa]
000 eN GOA
1eUIWa ) IEN SOA
0 1SIAVS INVHO NQO
wamwu ,Mﬂmw (%) y3nida ¥393a LN u_\,_wu”_Nom HQM%W (%) INVYHO IHIYVL 1LVA4 43930 INICO 2194 NYTON JHIYVL WYX ISNID AVIATHILYA
0 ! N 0 |
WYIdoL  WWYIdOL dnyo WV1dOL ¥EXNINDD  SONOA 1IN veyog OdTy OLNONSI 9t SIY NILVS SNV NYIE  TYNIAON Zv4  TYNINON  IAIAVA 1avA  1DIVYHI ZINGQ
000 IAV1dOL dN¥D
00‘0 INV14OL dNHD
000
sejAed pyapaa1ayHs iSewe |920 NfNINY 3pUISEA
JHVTINIYILYA ISTAVINYES WISRIDY
(%) Wv1doL (%) YO {11} 143930 A041¥0d (11) 43930 NVIV ¥3A VANNYOdVY INIT¥IDAA JHIYVL NYOJVY IWF1IDIA  (14) [LIANYIA STV [HIYVL SV YYTNIYILYA

*4ASD NS "1¥O0d YIS "UID TVHOIINI-NSE

(NSIWIPa SpRyL Meae|o ([ L,,) ISBAIT 0L S3YIPOWI[aq ISYe Jepiein )
NYOdVY LVALA 'THIMV.L €207 NVHIZVH 0€

NNOA WIMLLVA ISTAVIAYES WISTIID Nsld
"$'V INILANOA AQALYOd ISTAVINUES WISTHID TVUDALNI



INTEGRAL GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
BISU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

30 HAZIRAN 2023 TARIHLIi TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

30.06.2023

Tutar
(TL)

Grup  Toplam
( %) (%)

A) FON PORFOY DEGERI
B) HAZIR DEGERLER
a) Kasa
b) Bankalar
¢) Diger Hazir Degerler
C) ALACAKLAR
a) Takastan Alacaklar Toplam
i) Takastan Alacaklar T1
ii) Takastan Alacaklar T2
iii) Takastan Alacaklar T3
d) Diger Alacaklar
i) Diger Alacaklar
ii) Vergi Alacaklar:
iii) Mevduat Alacaklari
iv) Temettli
D) BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglar
ii) T2 Borglar

iii) Ileri Valorlii Takas Borglar

iv) ihbarli Fon Pay Borglari
b) Yénetim licreti
c) Odenecek Vergi
d) Ihtiyatlar
) Diger Borglar
i) Diger Borglar
ii) Denetim Ucreti
f) Kayda Alma Ucreti

¢) Kredileri

17.509

17.509

24.865.000

24.865.000
24.865.000

(94.474)

(89.489)

(4.985)
(4.985)

0,07

0,07

100,31

100,31
100,31

(0,38)

(0,36) (0,36)

(0,02) (0,02)
(0,02)

Fon Toplam Degeri

24.788.035

100,00

Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 50.000.000

Yatirim Fonlari I¢in Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen

Katilma Pay: (Kurucunun Elinde ve/veya Merkezde) 25.090.000




