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BAĞIMSIZ DENETÇİ RAPORU 

 

 

İntegral Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş. Genel Kurulu’na 

 

A) Finansal Tabloların Bağımsız Denetimi  

 

1) Sınırlı Olumlu Görüş  

 

İntegral Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş.’nin (“Şirket”) 31 Aralık 2023 tarihli finansal durum tablosu ile aynı 

tarihte sona eren hesap dönemine ait; kâr veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, özkaynak değişim tablosu ve nakit 

akış tablosu ile önemli muhasebe politikalarının özeti de dâhil olmak üzere finansal tablo dipnotlarından oluşan finansal 

tablolarını denetlemiş bulunuyoruz.  

 

Görüşümüze göre Sınırlı Olumlu Görüşün Dayanağı bölümünde belirtilen hususların muhtemel etkileri hariç olmak üzere, 

ilişikteki finansal tablolar, Şirket’in 31 Aralık 2022 tarihi itibarıyla finansal durumunu ve aynı tarihte sona eren hesap 

dönemine ait finansal performansını ve nakit akışlarını, Türkiye Finansal Raporlama Standartlarına (TFRS’lere) uygun 

olarak tüm önemli yönleriyle gerçeğe uygun bir biçimde sunmaktadır. 

  

2) Sınırlı Olumlu Görüşün Dayanağı  

 

Not 5’te sınıflanan maliyet bedeli 1.000.000 TL tutarındaki yatırım fonu, şirket tarafından 2023 yılında ihraç edilmiş olan 

girişim sermayesi fonudur. Fon içerisinde yer alan tek girişim sermayesi yatırımı, fonun varlıklarının en önemli kısmıdır. 

Fon içerisinde yer alan girişim sermayesi yatırımının gerçeğe uygun değeri 31.12.2023 tarihi itibariyle tespit edilmemiştir. 

Sahip olunan girişim sermayesi fonu tarafından yatırım yapılan girişim sermayesi şirketi 28.04.2023 tarihinde 3 ay süre 

ile geçici konkordato mühleti almış ve bu durumu ilan etmiştir. 14.09.2023 tarihli mahkeme kararı ile güncel olarak 

konkordato süresi 28.09.2024 tarihine kadar uzatılmıştır. Finansal yatırımlar gerçeğe uygun olarak değerlenmesi gerekli 

iken ilgili fon gerçeğe uygun olarak değerlendirilmemiştir. Ancak Şirket yönetimi ihtiyatlı davranarak maliyet bedeli 

1.000.000 TL olan fon için gelecekte bir nakit akışı yaratamayacağı olasılığından dolayı %100 oranında karşılık 

ayrılmıştır. 

 

Yaptığımız bağımsız denetim, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartlarına ve Kamu 

Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (KGK) tarafından yayımlanan Türkiye Denetim Standartlarının 

bir parçası olan Bağımsız Denetim Standartlarına (BDS’lere) uygun olarak yürütülmüştür. Bu Standartlar kapsamındaki 

sorumluluklarımız, raporumuzun Bağımsız Denetçinin Finansal Tabloların Bağımsız Denetimine İlişkin Sorumlulukları 

bölümünde ayrıntılı bir şekilde açıklanmıştır. KGK tarafından yayımlanan Bağımsız Denetçiler için Etik Kurallar (Etik 

Kurallar) ile finansal tabloların bağımsız denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hükümlere uygun olarak şirketten 

bağımsız olduğumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamındaki etiğe ilişkin diğer sorumluluklar da 

tarafımızca yerine getirilmiştir. Bağımsız denetim sırasında elde ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün 

oluşturulması için yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz.  

 

3) Dikkat Çekilen Husus  

 

Şirket’in, SPK’nın Seri: V No: 34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar 

Tebliği’ne (“Tebliğ Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe giren SPK’nın 

Seri: V, No: 135 sayılı “Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik 

Yapılmasına Dair Tebliğ”e uygun olarak sermayesini tanımlamalı ve yönetmelidir. 31.12.2023 tarihi itibariyle sermaye 

yeterliliği yükümlülüğü sağlanmakta birlikte, faaliyet süresi 2 yılı aşan Şirket için 07.02.2024 tarihinden itibaren geçerli 

olacak yükümlülükleri sağlamaya yetecek özkaynak yapısı mevcut değildir. Not 27’de açıklandığı üzere gerekli asgari 

özsermayenin sağlanması hususunda atılacak adımların belirlenmesi Şirket tarafından yapılacak ilk genel kurul 

toplantısında değerlendirilecektir. Faaliyet devamlılığı yeni alınacak sermaye artırım kararına bağlıdır. Verdiğimiz Sınırlı 

Olumlu Görüşü etkilememekle birlikte bu hususa dikkati çekmek isteriz. 

 

4) Kilit Denetim Konuları  

 

Tarafımızca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadığına karar verilmiştir.  
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5) Yönetimin ve Üst Yönetimden Sorumlu Olanların Finansal Tablolara İlişkin Sorumlulukları  

 

Şirket yönetimi; finansal tabloların TFRS’lere uygun olarak hazırlanmasından, gerçeğe uygun bir biçimde sunumundan 

ve hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içermeyecek şekilde hazırlanması için gerekli gördüğü iç kontrolden 

sorumludur. Finansal tabloları hazırlarken yönetim; Şirket’in sürekliliğini devam ettirme kabiliyetinin 

değerlendirilmesinden, gerektiğinde süreklilikle ilgili hususları açıklamaktan ve Şirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti 

sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadığı sürece işletmenin sürekliliği esasını kullanmaktan sorumludur.  

 

Üst yönetimden sorumlu olanlar, Şirket’in finansal raporlama sürecinin gözetiminden sorumludur. 

 

6) Bağımsız Denetçinin Finansal Tabloların Bağımsız Denetimine İlişkin Sorumlulukları 

 

Bir bağımsız denetimde, biz bağımsız denetçilerin sorumlulukları şunlardır: 

 

Amacımız, bir bütün olarak finansal tabloların hata veya hile kaynaklı önemli bir yanlışlık içerip içermediğine ilişkin 

makul güvence elde etmek ve görüşümüzü içeren bir bağımsız denetçi raporu düzenlemektir. SPK tarafından yayımlanan 

bağımsız denetim standartlarına ve BDS'lere uygun olarak yürütülen bir bağımsız denetim sonucunda verilen makul 

güvence; yüksek bir güvence seviyesidir ancak, var olan önemli bir yanlışlığın her zaman tespit edileceğini garanti etmez. 

Yanlışlıklar hata veya hile kaynaklı olabilir. Yanlışlıkların, tek başına veya toplu olarak, finansal tablo kullanıcılarının bu 

finansal tablolara istinaden alacakları ekonomik kararları etkilemesi makul ölçüde bekleniyorsa bu yanlışlıklar önemli 

olarak kabul edilir. 

 

SPK tarafından yayımlanan bağımsız denetim standartlarına ve BDS'lere uygun olarak yürütülen bir bağımsız denetimin 

gereği olarak, bağımsız denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki şüpheciliğimizi 

sürdürmekteyiz. Tarafımızca ayrıca: 

 

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklı "önemli yanlışlık" riskleri belirlenmekte ve değerlendirilmekte; bu risklere 

karşılık veren denetim prosedürleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve görüşümüze dayanak teşkil edecek yeterli ve uygun 

denetim kanıtı elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekârlık, kasıtlı ihmal, gerçeğe aykırı beyan veya iç kontrol ihlali 

fiillerini içerebildiğinden, hile kaynaklı önemli bir yanlışlığı tespit edememe riski, hata kaynaklı önemli bir yanlışlığı 

tespit edememe riskinden yüksektir.) 

 

Şirket'in iç kontrolünün etkinliğine ilişkin bir görüş bildirmek amacıyla değil ancak duruma uygun denetim prosedürlerini 

tasarlamak amacıyla denetimle ilgili iç kontrol değerlendirilmektedir. 

 

Yönetim tarafından kullanılan muhasebe politikalarının uygunluğu ve yapılan muhasebe tahminlerinin ve ilgili 

açıklamaların makul olup olmadığı değerlendirilmektedir. 

 

Elde edilen denetim kanıtlarına dayanarak Şirket'in sürekliliğini devam ettirme kabiliyetine ilişkin ciddi şüphe 

oluşturabilecek olay veya şartlarla ilgili önemli bir belirsizliğin mevcut olup olmadığı hakkında ve yönetimin işletmenin 

sürekliliği esasını kullanmasının uygunluğu hakkında sonuca varılmaktadır. Önemli bir belirsizliğin mevcut olduğu 

sonucuna varmamız halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili açıklamalara dikkat çekmemiz ya da bu 

açıklamaların yetersiz olması durumunda olumlu görüş dışında bir görüş vermemiz gerekmektedir. Vardığımız sonuçlar, 

bağımsız denetçi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanıtlarına dayanmaktadır. Bununla birlikte, gelecekteki olay 

veya şartlar Şirket'in sürekliliğini sona erdirebilir. 

 

Finansal tabloların, açıklamalar dahil olmak üzere, genel sunumu, yapısı ve içeriği ile bu tabloların temelini oluşturan 

işlem ve olayları gerçeğe uygun sunumu sağlayacak şekilde yansıtıp yansıtmadığı değerlendirilmektedir. 

 

Diğer hususların yanı sıra, denetim sırasında tespit ettiğimiz önemli iç kontrol eksiklikleri dahil olmak üzere, bağımsız 

denetimin planlanan kapsamı ve zamanlaması ile önemli denetim bulgularını üst yönetimden sorumlu olanlara 

bildirmekteyiz. 

 

Üst yönetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasından, cari döneme ait finansal tabloların bağımsız denetiminde 

en çok önem arz eden konuları yani kilit denetim konularını belirlemekteyiz. Mevzuatın konunun kamuya açıklanmasına 

izin vermediği durumlarda veya konuyu kamuya açıklamanın doğuracağı olumsuz sonuçların, kamuya açıklamanın 

doğuracağı kamu yararını aşacağının makul şekilde beklendiği oldukça istisnai durumlarda, ilgili hususun bağımsız 

denetçi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz. 
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diğer Yükümlülükler 

 

1) TTK'nın 402'nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca, Şirket'in 1 Ocak- 31 Aralık 2023 hesap döneminde defter 

tutma düzeninin, TTK ile Şirket esas sözleşmesinin finansal raporlamaya ilişkin hükümlerine uygun olmadığına dair 

önemli bir hususa rastlanmamıştır. 

 

2) TTK'nın 402'nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Yönetim Kurulu tarafımıza denetim kapsamında istenen 

açıklamaları yapmış ve talep edilen belgeleri vermiştir. 

 

Bu bağımsız denetimi yürütüp sonuçlandıran sorumlu denetçi Cüneyt Morgül’dür. 

 

 

Report Bağımsız Denetim Anonim Şirketi 

 

                   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cüneyt Morgül, YMM 

Sorumlu Denetçi 

 

7 Mart 2024 

İstanbul, Türkiye 



İNTEGRAL GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 
 

31 ARALIK 2023 TARİHLİ FİNANSAL DURUM TABLOSU 
 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.)  
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Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

  
Dipnot 

Referansı 31.12.2023 31.12.2022 

Varlıklar     

Dönen Varlıklar    

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 740.229 1.238.391 

Finansal Yatırımlar 5 9.413.773 4.288.307 

Ticari Alacaklar 6  21 

İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6  21 

Diğer Alacaklar 7 29.153 16.634 

İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 7 29.153 16.634 

Peşin Ödenmiş Giderler 8 25.821 29.066 

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 22 57.968 24.142 

Ara Toplam  10.266.944 5.596.561 

Toplam Dönen Varlıklar   10.266.944 5.596.561 

Duran Varlıklar     

Diğer Alacaklar 7  22.574 

İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 7  22.574 

Maddi Duran Varlıklar 11 13.131 19.193 

Mobilya ve Demirbaşlar 11 13.131 19.193 

Kullanım Hakkı Varlıkları 12 528.714 171.387 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 13 35.317 65.592 

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 13 35.317 65.592 

Ertelenmiş Vergi Varlığı 22 1.217.176 870.515 

Toplam Duran Varlıklar   1.794.338 1.149.261 

Toplam Varlıklar   12.061.282 6.745.822 

 

 

 

Ekli notlar finansal tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



İNTEGRAL GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 
 

31 ARALIK 2023 TARİHLİ FİNANSAL DURUM TABLOSU 
 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.)  
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 Dipnot 

Referansı 

Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

    31.12.2023 31.12.2022 

Yükümlülük ve Özkaynaklar    

Yükümlülükler     

Kısa Vadeli Yükümlülükler     

Kiralama İşlemlerinden Kaynaklanan Yükümlülükler 14 56.443 34.309 

Ticari Borçlar 6 140.295 76.721 

İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 23  12.460 

İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 6 140.295 64.261 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 10 191.079 308.396 

Diğer Borçlar 7 855.891 1.869 

İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 23 855.891  

İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 7  1.869 

Kısa Vadeli Karşılıklar 15  33.368 

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli Karşılıklar 15  33.368 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 9 89.431 75.492 

Ara Toplam  1.333.139 530.155 

Toplam Kısa Vadeli Yükümlülükler   1.333.139 530.155 

Uzun Vadeli Yükümlülükler     

Kiralama İşlemlerinden Kaynaklanan Yükümlülükler 14 316.183 110.401 

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli Karşılıklar 15  379.348 

Toplam Uzun Vadeli Yükümlülükler   316.183 489.749 

Toplam Yükümlülükler   1.649.322 1.019.904 

Özkaynaklar     

Ana Ortaklığı Ait Özkaynaklar  10.411.960 5.725.918 

Ödenmiş Sermaye 17 15.000.000 5.000.000 

Sermaye Düzeltme Farkları  8.340.690 5.775.990 

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelir (+/-)   (262.416) 

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar (+/-)   (262.416) 

Geçmiş Yıllar Karları/Zararları (+/-) 17 (5.050.072)  

Dönem Net Karı/Zararı (+/-)  (7.878.658) (4.787.656) 

Toplam Özkaynaklar   10.411.960 5.725.918 

Toplam Yükümlülük ve Özkaynaklar   12.061.282 6.745.822 

 

 

 

 
 

 

Ekli notlar finansal tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
 

 

 

 

 



İNTEGRAL GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 
 

1 OCAK 2023 – 31 ARALIK 2023 HESAP DÖNEMİNE AİT  

KÂR VEYA ZARAR TABLOSU 

DİĞER KAPSAMLI GELİR TABLOSU 
  

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.)   
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Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

  Dipnot 

Referansı 

01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Dönem Net Karı (Zararı)    

Hasılat 18 1.380.789 5.836.669 

Satışların Maliyeti (-) 18 (1.258.629) (5.562.737) 

Ticari Faaliyetlerden Brüt Kar (Zarar) (+/-)   122.160 273.932 

Brüt Kar (Zarar) (+/-)   122.160 273.932 

Genel Yönetim Giderleri (-) 19 (5.485.069) (4.475.066) 

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 19 (265.782) (3.454) 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 20 380.793 257.674 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) 20 (742.631)  

Esas Faaliyet Karı (Zararı) (+/-)   (5.990.529) (3.946.914) 

Finansman Gideri (Geliri) Öncesi Faaliyet Karı (Zararı) (+/-)   (5.990.529) (3.946.914) 

Finansman Gelirleri 21 2.197.904 692.870 

Finansman Giderleri (-) 21 (1.868.297) (418.629) 

Net Parasal Pozisyon Kazançları (Kayıpları)   (2.906.597) (1.898.025) 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Öncesi Dönem Karı (Zararı) (+/-)   (8.567.519) (5.570.698) 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gideri (Geliri) (+/-)  688.861 783.042 

Ertelenmiş Vergi Gideri/Geliri (+/-) 22 688.861 783.042 

Sürdürülen Faaliyetler Dönem Net Karı (Zararı) (+/-)   (7.878.658) (4.787.656) 

Dönem Net Karı (Zararı) (+/-)   (7.878.658) (4.787.656) 

Ana Ortaklık Payları (+/-)  (7.878.658) (4.787.656) 
    

        

Dönem Net Karı (Zararı) (+/-)  (7.878.658) (4.787.656) 

Diğer Kapsamlı Gelir    

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacaklar, Vergi Öncesi 

(+/-) 
  349.888 (349.888) 

Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm Kazançları (Kayıpları), 

Vergi Öncesi (+/-) 
 349.888 (349.888) 

Toplam Diğer Kapsamlı Gelir, Vergi Öncesi (+/-)   349.888 (349.888) 

Diğer Kapsamlı Gelir Unsurlarına İlişkin Toplam Vergiler (+/-)    

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Diğer Kapsamlı 

Gelire İlişkin Toplam Vergiler (+/-) 
 (87.472) 87.472 

Ertelenmiş Vergi Gideri/Geliri (+/-)  (87.472) 87.472 

Toplam Diğer Kapsamlı Gelir (+/-)   262.416 (262.416) 

Toplam Kapsamlı Gelir (+/-)   (7.616.242) (5.050.072) 

Toplam Kapsamlı Gelirin Dağılımı    

Ana Ortaklık Payları (+/-)  (7.616.242) (5.050.072) 

 

 Ekli notlar finansal tabloların ayrılmaz parçasıdır.  
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Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

Bağımsız  

Denetimden  

Geçmiş 

  
Dipnot  

Referansı 

01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

A. İŞLETME FAALİYETLERDEN NAKİT AKIŞLARI   (10.396.486) (3.694.400) 

Dönem Net Karı / Zararı   (7.878.658) (4.787.656) 

Dönem Net Karı/Zararı Mutabakatı ile İlgili Düzeltmeler   3.354.198 3.468.847 

Amortisman ve İtfa Giderleri ile İlgili Düzeltmeler (+) 19 177.084 29.292 

Çalışanlara Sağlanan Faydalara ilişkin Karşılıklar (+) 19 12.201 17.879 

İzin Ücretleri Karşılığı (+) 19  20.251 

Konusu Kalmayan Diğer Karşılıklar (-) 20 (250.477)  

Faiz Giderleri ile İlgili Düzeltmeler 14 55.773 9.510 

Vergi Gideri/Geliri ile İlgili Düzeltmeler 21 (688.861) (783.042) 

Parasal kayıp/ kazanç  4.048.478 4.174.957 

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler   (5.872.026) (2.375.591) 

Finansal Yatırımlar ile ilgili düzeltmeler 5 (6.811.203) (2.602.570) 

Ticari Alacaklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 6 13 (13) 

Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 7 (56.855) (53.685) 

Ticari Borçlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 6 93.733 46.562 

Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 9, 10 902.286 234.115 

Faaliyetlerden Net Nakit Akışları   (10.396.486) (3.694.400) 

B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT 

AKIŞLARI 
  - (52.209) 

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Alımından Kaynaklanan Nakit 

Çıkışları 
11,13  (52.209) 

C. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI   9.898.324 4.985.000 

Pay ve Diğer Özkaynağa Dayalı Araçların İhracından Kaynaklanan Nakit 

Girişleri 
17 10.000.000 5.000.000 

Kiralama Sözleşmelerinden Kaynaklanan Borç Ödemelerine İlişkin Nakit 

Çıkışları 
14 (101.676) (15.000) 

YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ ETKİSİNDEN ÖNCE 

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/AZALIŞ 
  (498.162) 1.238.391 

D. YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ NAKİT VE NAKİT 

BENZERLERİ ÜZERİNDEKİ ETKİSİ 
      

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/AZALIŞ   (498.162) 1.238.391 

E. DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 4 1.238.391 - 

DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 4 740.229 1.238.391 

 

Ekli notlar finansal tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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Kar veya Zararda 

Yeniden 

Sınıflandırılmayacak  

Birikmiş Diğer 

Kapsamlı Gelirler ve 

Giderler 

Birikmiş Karlar  

  

Not 

Ödenmiş 

Sermaye 

Sermaye 

Düzeltme 

Farkları 

Diğer Kazanç / 

Kayıplar 

Geçmiş 

Yıllar Kar / 

Zararları 

Net Dönem 

Karı 

Zararı 

Toplam 

Özkaynaklar 

07.02.2022 Bakiyesi             - 

        

Sermaye artırımı (nakden) 17 5.000.000 5.775.990    10.775.990 

Toplam Kapsamlı Gelir        

Dönem Karı (Zararı) 17     (4.787.656) (4.787.656) 

Diğer Kapsamlı Gelir (Gider)    (262.416)   (262.416) 

           

31.12.2022 İtibariyle 

Özkaynak Toplamları 
  5.000.000 5.775.990 (262.416) - (4.787.656) 5.725.918 

                

01.01.2023 Bakiyesi   5.000.000 5.775.990 (262.416)   (4.787.656) 5.725.918 

        

Sermaye artırımı (nakden) 17 10.000.000 2.564.700    12.564.700 

Transferler 17    (4.787.656) 4.787.656 - 

Toplam Kapsamlı Gelir        

Dönem Karı (Zararı) 17     (7.878.658) (7.878.658) 

Diğer Kapsamlı Gelir (Gider)    262.416 (262.416)  - 

           

31.12.2023 İtibariyle 

Özkaynak Toplamları 
  15.000.000 8.340.690 - (5.050.072) (7.878.658) 10.411.960 

 

Ekli notlar finansal tabloların ayrılmaz parçasıdır. 
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NOT 1) ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 

  

İntegral Girişim Sermayesi Portföy Yönetimi A.Ş.  (“Şirket”), Türkiye’de faaliyet göstermekte olup, merkezi 

Maslak Mah. Saat Sok. Spine Tower No:5 Kat:2 Sarıyer/İstanbul adresindedir.  

 

Şirket 7 Şubat 2022 tarihinde tescil edilerek kurulmuştur. 

 

Şirket’in ana faaliyet konusu girişim sermayesi yatırım fonlarının kurulması ve yönetilmesidir. 

 

Şirket’in 15 Ağustos 2022 tarihi itibarıyla Sermaye Piyasası Kurulu’ndan (“SPK”) (Kurul Karar Organı’nın 

11.08.2022 tarih ve 42/1172 sayılı toplantısı) portföy yönetim yetki belgesi alınmış ve faaliyete başlamıştır. 

 

Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 

 

 31 Aralık 2023 31 Aralık 2022 

 

Pay 

 oranı (%) Pay tutarı 

Pay  

oranı (%) Pay tutarı 

     

İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 100,00  15.000.000  100,00  5.000.000  

Toplam 100,00 15.000.000 100,00 5.000.000 

 

Sermaye 1 TL değerinde 15.000.000 adet tamamı nama yazılı pay ayrılmıştır.  

 

31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla Şirket’in ortalama çalışan sayısı 3 kişidir. (2022: 2 kişi) 

 

 

NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

  

Uygunluk Beyanı  

 

Finansal tablolar SPK’nın 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 

No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun 

olarak hazırlanmış olup Tebliğ’in 5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları 

Kurumu (“KGK”) tarafından yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları (“TMS”) esas 

alınmıştır. TMS; Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TFRS”) ile 

bunlara ilişkin ek ve yorumları içermektedir. 

 

Şirket’in fonksiyonel para birimi Türk Lirası (“TL”)’dır ve muhasebe kayıtlarını Türkiye’de geçerli olan ticari 

mevzuat, mali mevzuat ve Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan Hesap Planı gereklerine göre TL olarak 

tutmaktadır. Finansal tablolar Şirket’in yasal kayıtlarına dayandırılmış ve TL cinsinden ifade edilmiş olup, 

Şirket’in durumunu KGK tarafından yayınlanan Türkiye Muhasebe Standartları’na uygun olarak arz 

edebilmek için bir takım düzeltme ve sınıflandırma değişikliklerine tabi tutularak hazırlanmıştır. 

 

Finansal tablolar, KGK tarafından 15 Nisan 2019 tarihinde yayımlanan “TMS Taksonomisi Hakkında Duyuru” 

ile SPK tarafından yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberi’nde belirlenmiş olan formatlara 

uygun olarak sunulmuştur. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

 

Finansal Tabloların Hazırlanış Şekli 

 

Finansal tablolar, SPK tarafından yayımlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberi’nde belirlenmiş 

olan formatlar ile KGK tarafından yayımlanan TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmuştur. 

 

Geçerli ve Raporlama Para Birimi 

 

Şirket’in finansal tabloları, faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi ile 

sunulmuştur. Şirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in geçerli para birimi olan ve finansal 

tablolar için sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 

 

İşletmenin Sürekliliği Varsayımı 

 

Finansal tablolar, Şirket’in önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akısı içerisinde varlıklarından fayda 

elde edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında işletmenin sürekliliği esasına göre 

hazırlanmıştır. 

 

Finansal Tabloların Onaylanması 

 

31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla finansal tablolar yayımlanmak üzere 7 Mart 2024 tarihinde Yönetim Kurulu 

tarafından onaylanmıştır. Genel Kurul onaylanan bu finansal tabloları değiştirme yetkisine sahiptir.  

 

Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi 

 

SPK’nın 28 Aralık 2023 tarih ve 81/1820 sayılı kararı uyarınca, Türkiye Muhasebe/Finansal Raporlama 

Standartlarını uygulayan finansal raporlama düzenlemelerine tabi ihraççılar ile sermaye piyasası 

kurumlarının, 31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemlerine ait yıllık finansal raporlarından 

başlamak üzere TMS 29 hükümlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasına karar 

verilmiştir. 

 

KGK 23 Kasım 2023 tarihinde TMS 29 kapsamı ve uygulamasına yönelik bir açıklama yapmıştır. Türkiye 

Finansal Raporlama Standartları uygulayan işletmelerin 31 Aralık 2023 tarihinde veya sonrasında sona eren 

yıllık raporlama dönemine ait finansal tablolarının TMS 29’da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun 

olarak enflasyon etkisine göre düzeltilerek sunulması gerektiğini belirtmiştir. Bu çerçevede 31 Aralık 2023, 

31 Aralık 2022 ve 2021 tarihli finansal tablolar hazırlanırken TMS 29’a göre enflasyon düzeltmesi 

yapılmıştır. 

 

Finansal tablolar ve önceki dönemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satın alma 

gücündeki değişiklikler için yeniden düzenlenmiştir ve sonuç olarak, finansal tablolar ve önceki dönemlere 

ait ilgili rakamlar TMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardı uyarınca 

raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimi cinsinden ifade edilmiştir. 

 

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak üzere, fonksiyonel para birimi yüksek enflasyonlu bir 

ekonominin para birimi olan her işletmenin finansal tablolarına uygulanır. Bir ekonomide yüksek enflasyonun 

mevcut olması durumunda TMS 29 uyarınca, geçerli para birimi yüksek enflasyonlu bir ekonominin para 

birimi olan bir işletmenin finansal tablolarının raporlama dönemi sonu itibarıyla geçerli olan ölçüm birimi 

cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

 

Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi (devamı) 

 

Raporlama tarihi itibarıyla, Tüketici Fiyat Endeksi ("TÜFE") rakamına göre son üç yılın genel satın alma 

gücündeki kümülatif değişim %100'ün üzerinde olduğu için, Türkiye'de faaliyet gösteren işletmelerin 31 

Aralık 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama dönemlerinde TMS 29 "Yüksek Enflasyonlu 

Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardını uygulamaları gerekmektedir. 

 

Aşağıdaki tabloda Türkiye İstatistik Kurumu (TUİK) tarafından yayınlanan Tüketici Fiyat Endeksleri dikkate 

alınarak hesaplanan ilgili yıllara ait enflasyon oranları yer almaktadır: 

 

Tarih Endeks Düzeltme 

katsayısı 

Üç yıllık kümülatif 

enflasyon oranları 

31.12.2023 1.859,38 1.000 268% 

31.12.2022 1.128,45 1.647 156% 

31.12.2021 686,95 2.706 74% 

 

TMS 29 endeksleme işlemlerinin ana hatları aşağıdaki gibidir: 

 

• Bilanço tarihi itibariyle cari satın alma gücü ile gösterilenler dışındaki tüm kalemler ilgili fiyat endeksi 

katsayıları kullanılarak endekslenmiştir. Önceki yıllara ait tutarlar da aynı şekilde endekslenmiştir.  

• Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanço tarihinde cari olan satın alma gücü ile ifade edildiklerinden 

endekslemeye tabi tutulmamışlardır. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alınacak veya ödenecek 

kalemlerdir.  

• Sabit kıymetler, iştirakler ve benzeri aktifler piyasa değerlerini geçmeyecek şekilde alım değerleri üzerinden 

endekslenmiştir. Amortismanlar da benzer şekilde düzeltilmişlerdir. Özkaynakların içerisinde yer alan 

tutarlar, bu tutarların şirkete katıldığı veya şirket içerisinde oluştuğu dönemlerdeki genel fiyat endekslerinin 

uygulanması neticesinde yeniden düzeltilmiştir. 

• Bilançodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar dışındaki gelir tablosunda yer alan 

tüm kalemler, gelir ve gider hesaplarının mali tablolara ilk olarak yansıtıldıkları dönemler üzerinden 

hesaplanan katsayılar ile endekslenmişlerdir. 

• Net parasal pozisyon üzerinden genel enflasyon sonucunda oluşan kazanç veya kayıp, parasal olmayan 

aktiflere, özkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarına yapılan düzeltmelerin farkıdır. Net parasal 

pozisyon üzerinden hesaplanan bu kazanç veya kayıp net kara dahil edilmiştir. 

 

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardının uygulanmasının etkisi aşağıda özetlenmiştir: 

 

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Düzenlenmesi  

 

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimiyle ifade 

edilmemiş olanlar yeniden düzenlenir. Buna göre, parasal kalemler raporlama dönemi sonunda cari olan para 

birimi cinsinden ifade edildikleri için yeniden düzenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama dönemi 

sonunda cari tutarları üzerinden gösterilmedikleri sürece, yeniden düzenlenmeleri gerekmektedir. 

 

Parasal olmayan kalemlerin yeniden düzenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazanç veya 

kayıp kar veya zarara dahil edilir ve kapsamlı gelir tablosunda ayrıca sunulur. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

 

Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi (devamı) 

 

Kâr veya Zarar Tablosunun Yeniden Düzenlenmesi 

 

Kâr veya zarar tablosundaki tüm kalemler raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimi cinsinden 

ifade edilir. Bu nedenle, tüm tutarlar aylık genel fiyat endeksindeki değişiklikler uygulanarak yeniden 

düzenlenmiştir.  

 

Satılan stokların maliyeti, yeniden düzenlenmiş stok bakiyesi kullanılarak düzeltilmiştir.  

 

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varlıklar, maddi olmayan duran varlıklar, yatırım amaçlı 

gayrimenkuller ve kullanım hakkı varlıklarının yeniden düzenlenmiş bakiyeleri kullanılarak düzeltilmiştir. 

 

Nakit Akış Tablosunun Yeniden Düzenlenmesi 

 

Nakit akış tablosundaki tüm kalemler, raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimi cinsinden ifade 

edilmektedir. 

 

Karşılaştırmalı rakamlar 

 

Önceki raporlama dönemine ait ilgili rakamlar, karşılaştırmalı mali tabloların raporlama dönemi sonunda 

geçerli olan ölçüm birimi cinsinden sunulması için genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden düzenlenir. Daha 

önceki dönemlere ilişkin olarak açıklanan bilgiler de raporlama dönemi sonunda geçerli olan ölçüm birimi 

cinsinden ifade edilir 

 

Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 

 

Şirket, Türkiye Muhasebe Standartları (“TMS”) veya Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TFRS”) 

tarafından yayınlanan ve 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmiş standartlar ve 

yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanları uygulamıştır. 

 

a) 2023 yılından itibaren geçerli olan değişiklikler ve yorumlar  

 

TMS 1 (Değişiklikler) Muhasebe Politikalarının Açıklanması  

 

Bu değişiklik muhasebe politikalarının açıklanmasında işletmelerin önemliliği (materiality) esas almalarını 

gerektirmektedir. TMS 1’de yapılan bu değişiklik 1 Ocak 2023 veya sonrasında başlayan yıllık hesap 

dönemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.  

 

TMS 8 (Değişiklikler) Muhasebe Tahminleri Tanımı  

 

Bu değişiklikle “muhasebe tahminlerindeki değişiklik” tanımı yerine “muhasebe tahmini” tanımına yer 

verilerek, tahminlere ilişkin örnek ve açıklayıcı paragraflar ilâve edilmiş, ayrıca tahminlerin ileriye yönelik 

uygulanması ile hataların geçmişe dönük düzeltilmesi hususları ve bu kavramlar arasındaki farklar 

netleştirilmiştir. TMS 8’de yapılan bu değişiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasında başlayan yıllık hesap 

dönemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

 

Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 

 

TMS 12 (Değişiklikler) Tek Bir İşlemden Kaynaklanan Varlık ve Yükümlülüklerle İlgili Ertelenmiş Vergi  

 

Bu değişiklikler ile bir varlık ya da yükümlülüğün ilk defa finansal tablolara yansıtılmasına ilişkin muafiyetin 

varlık ile yükümlülüğün ilk kayda alındığı sırada eşit tutarlarda vergiye tabi ve indirilebilir geçici farkların 

oluştuğu işlemlerde geçerli olmadığı hususuna açıklık getirilmiştir. TMS 12’de yapılan bu değişiklikler, 1 

Ocak 2023 veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken 

uygulamaya da izin verilmektedir.  

 

TMS 12 (Değişiklikler) Uluslararası Vergi Reformu – İkinci Sütun Modeli Kuralları  

 

Değişiklikler, İkinci sütun gelir vergisiyle ilgili ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülüklerine ilişkin 

gerekliliklere geçici bir istisna sağlamaktadır. TMS 12’de yapılan bu değişiklik, 1 Ocak 2023 veya sonrasında 

başlayan yıllık hesap dönemlerinde geçerlidir. 

 

b) Henüz yürürlüğe girmemiş standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve 

yorumlar  

 

TFRS 17 Sigorta Sözleşmeleri 

 

TFRS 17, sigorta yükümlülüklerinin mevcut bir karşılama değerinde ölçülmesini gerektirir ve tüm sigorta 

sözleşmeleri için daha düzenli bir ölçüm ve sunum yaklaşımı sağlar. Bu gereklilikler sigorta sözleşmelerinde 

tutarlı, ilkeye dayalı bir muhasebeleştirmeye ulaşmak için tasarlanmıştır. TFRS 17, sigorta ve reasürans ile 

emeklilik şirketleri için 1 yıl daha ertelenmiş olup 1 Ocak 2025 itibarıyla TFRS 4 Sigorta Sözleşmelerinin 

yerini alacaktır. 

 

TFRS 17 (Değişiklikler) Sigorta Sözleşmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un İlk Uygulaması – Karşılaştırmalı 

Bilgiler 

 

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuçların açıklanmasını ve geçişi kolaylaştırmak amacıyla 

değişiklikler yapılmıştır.  Ayrıca, karşılaştırmalı bilgilere ilişkin değişiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u aynı anda 

ilk uygulayan şirketlere finansal varlıklarına ilişkin karşılaştırmalı bilgileri sunarken o finansal varlığa daha 

önce TFRS 9’un sınıflandırma ve ölçüm gereklilikleri uygulanmış gibi sunmasına izin verilmektedir. 

Değişiklikler TFRS 17 ilk uygulandığında uygulanacaktır. 

 

TFRS 4 (Değişiklikler) TFRS 9’un Uygulanmasına İlişkin Geçici Muafiyet Süresinin Uzatılması  

 

TFRS 17’nin yürürlük tarihinin sigorta ve reasürans ile emeklilik şirketleri için 1 Ocak 2024’e ertelenmesiyle 

bu şirketlere sağlanan TFRS 9’un uygulanmasına ilişkin geçici muafiyet süresinin sona erme tarihi de 1 Ocak 

2024 olarak revize edilmiştir. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

 

Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 

 

TMS 1 (Değişiklikler) Yükümlülüklerin Kısa veya Uzun Vadeli Olarak Sınıflandırılması 

 

Bu değişikliklerin amacı finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borç ve diğer 

yükümlülüklerin kısa vadeli mi (bir yıl içerisinde ödenmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak 

sınıflandırılması gerektiği ile ilgili şirketlerin karar verme sürecine yardımcı olmak suretiyle standardın 

gerekliliklerinin tutarlı olarak uygulanmasını sağlamaktır. TMS 1’de yapılan bu değişiklikler, bir yıl 

ertelenerek 1 Ocak 2024 veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemlerinde uygulanacak olmakla birlikte 

erken uygulamaya da izin verilmektedir. 

 

TFRS 16 (Değişiklikler) Satış ve Geri Kirala İşlemindeki Kira Yükümlülüğü 

 

TFRS 16'daki bu değişiklikler, bir satıcı-kiracının, satış olarak muhasebeleştirilmek üzere TFRS 15'teki 

gereklilikleri karşılayan satış ve geri kirala işlemlerini sonradan nasıl ölçtüğünü açıklamaktadır. TFRS 16’da 

yapılan bu değişiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemlerinde uygulanacak 

olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir. 

 

TMS 1 (Değişiklikler) Kredi Sözleşmesi Şartları İçeren Uzun Vadeli Yükümlülükler 

 

TMS 1'deki değişiklikler, bir işletmenin raporlama döneminden sonraki on iki ay içinde sağlaması gereken 

koşulların bir yükümlülüğün sınıflandırılmasını nasıl etkilediğini açıklamaktadır. TMS 1’de yapılan bu 

değişiklikler, 1 Ocak 2024 veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemlerinde uygulanacak olmakla birlikte 

erken uygulamaya da izin verilmektedir. 

 

TMS 7 ve TFRS 7 (Değişiklikler) Tedarikçi Finansmanı Anlaşmaları 

 

TMS 7 ve TFRS 7’de yapılan değişiklikler, işletmelerin tedarikçi finansmanı anlaşmaları ve açıklama 

gereklilikleri hakkında mevcut açıklama gerekliliklerine niteliksel ve niceliksel bilgi sağlamalarını isteyen yol 

işaretleri eklemektedir. Değişiklikler, 1 Ocak 2024 tarihinde veya sonrasında başlayan yıllık hesap 

dönemlerinde geçerlidir. 

 

TSRS 1 Sürdürülebilirlikle İlgili Finansal Bilgilerin Açıklanmasına İlişkin Genel Gereklilikler 

 

TSRS 1, bir işletmenin sürdürülebilirlikle ilgili riskleri ve fırsatları hakkında, genel amaçlı finansal raporların 

birincil kullanıcılarının işletmeye kaynak sağlama ile ilgili karar vermelerinde faydalı olacak bilgileri 

açıklamasını zorunlu kılmak amacıyla sürdürülebilirlikle ilgili finansal açıklamalara ilişkin genel gereklilikleri 

belirler. Bu standardın uygulanması, KGK’nın 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayılı duyurusunda yer alan 

işletmelerden ilgili kriterleri sağlayanlar ile kriterlere bakılmaksızın bankalar için 1 Ocak 2024 tarihinde veya 

bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde zorunludur. Diğer işletmeler gönüllülük esasına göre 

TSRS standartlarına uygun raporlama yapabilirler. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.1 Sunuma İlişkin Temel Esaslar (Devamı) 

 

Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar (devamı) 

 

TSRS 2 İklimle İlgili Açıklamalar 

 

TSRS 2, genel amaçlı finansal raporların birincil kullanıcılarına işletmeye kaynak sağlama ile ilgili 

kararlarında faydalı olacak iklim ile ilgili risk ve fırsatların tanımlanması, ölçülmesi ve açıklanması ile ilgili 

gereklilikleri ortaya koymaktadır. Bu standardın uygulanması, KGK’nın 5 Ocak 2024 tarihli ve 2024-5 sayılı 

duyurusunda yer alan işletmelerden ilgili kriterleri sağlayanlar ile kriterlere bakılmaksızın bankalar için 1 Ocak 

2024 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde zorunludur. Diğer işletmeler 

gönüllülük esasına göre TSRS standartlarına uygun raporlama yapabilirler. 

 

Şirket henüz yürürlüğe girmemiş yukarıdaki standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen yukarıdaki 

değişiklik ve yorumları henüz uygulamamıştır. 

 

2.2 Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 

 

Yeni bir standardın ilk kez uygulanmasından kaynaklanan muhasebe politikası değişiklikleri, şayet varsa, geçiş 

hükümlerine uygun olarak geriye veya ileriye dönük olarak uygulanmaktadır. Herhangi bir geçiş hükmünün 

yer almadığı değişiklikler, muhasebe politikasında isteğe bağlı yapılan önemli değişiklikler veya tespit edilen 

muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem finansal tabloları yeniden 

düzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin 

yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de ileriye 

yönelik olarak uygulanır.  

 

1 Ocak 2023 tarihinden itibaren herhangi bir muhasebe politikasında değişiklik yapılmamıştır. 

 

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklik ve Hatalar 

 

Finansal tabloların hazırlanmasında Şirket yönetiminin, raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını 

etkileyecek, bilanço tarihi itibari ile vukuu muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ve raporlama dönemi 

itibariyle gelir ve gider tutarlarını belirleyen varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. Gerçekleşmiş 

sonuçlar tahminlerden farklı olabilmektedir. Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli 

düzeltmeler yapılmakta ve gerçekleştikleri dönemde gelir tablosuna yansıtılmaktadırlar.   

 

2.4 Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi 

 

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki 

dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk 

sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır ve önemli 

farklılıklar açıklanır.  

 

İlişikteki finansal tablo ve dipnotlarda, 31.12.2023 bilançosu, 31.12.2022 bilançosu ile, 01.01.2023-

31.12.2023 dönemi gelir tablosu, kapsamlı gelir tablosu ve nakit akım tablosu ve özkaynak değişim tablosu 

07.02.2022-31.12.2022 dönemi ile karşılaştırmalı olarak hazırlanmıştır. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti  

 

Esas faaliyet gelir/giderleri 

 

Şirket, portföyündeki menkul kıymetlerin satış gelirlerini, satış anında tahsil edilebilir hale geldiğinde; temettü 

ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiğinde gelir kaydetmektedir. Kar payı 

gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Kar payı gelirleri, 

sabit getirili menkul kıymetlerden alınan kupon kar paylarını, borsa para piyasası ile ters repo işlemlerinden 

kaynaklanan kar payları ve vadeli işlem teminatlarının nemalarını içermektedir. Ücret ve komisyon giderleri 

hizmet gerçekleştiği veya ödeme yapıldığı esnada gider olarak kaydedilirler. 

 

Maddi Duran Varlıklar 

 

Maddi duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve birikmiş değer düşüklükleri düşüldükten 

sonraki tutar üzerinden gösterilirler. Arazi ve yapılmakta olan yatırımlar dışında maddi duran varlıkların 

maliyet tutarları, beklenen faydalı ömürlerine göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak amortismana 

tabi tutulur. Beklenen faydalı ömür, kalıntı değer ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan 

değişikliklerin olası etkileri için her yıl gözden geçirilir ve tahminlerde bir değişiklik varsa ileriye dönük olarak 

muhasebeleştirilir. Finansal kiralama ile alınan varlıklar, beklenen faydalı ömrü ile söz konusu kiralama 

süresinden kısa olanı ile sahip olunan maddi duran varlıklarla aynı şekilde amortismana tabi tutulur. Maddi 

duran varlıkları n elden çıkarılması ya da bir maddi duran varlığın hizmetten alınması sonucu oluşan kazanç 

veya kayıp satış hasılatı ile varlığın defter değeri arasındaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna 

dahil edilir. 

 

Kiralama İşlemleri 

 

Kiralama - kiracı durumunda Şirket 

 

Finansal kiralama yoluyla alınan sabit kıymetler, kiranın başlangıç tarihinde Şirket’in aktifine “Maddi Duran 

Varlıklar”, pasifine ise “Finansal Kiralama Borçları” olarak kaydedilir. Bilançoda varlı k ve borç olarak yer 

alan bu tutarın tespitinde, varlığın gerçeğe uygun değeri ile kira ödemelerinin bugünkü değerinden düşük olanı 

esas alınır. Kira ödemelerinde katlanılan doğrudan maliyetlerden finansal kiralama işlemiyle ilgili olan tutarlar, 

finansal kiralama yoluyla edinilen varlıkların maliyetine eklenerek aktifleştirilmektedir. Kira ödemeleri, 

kiralamadan doğan finansman maliyetlerini ve kiralamaya konu varlığı n tutarının o döneme isabet eden 

kısmını içermektedir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlıklar, binalar hariç, doğrusal 

amortisman metoduyla %20 oranında, binalar ise %2 oranında amortismana tabi tutulmaktadır. Operasyonel 

kiralama kapsamındaki anlaşmalara istinaden kiralamanın fiilen başladığı tarihte Şirket (kiracı), kira 

yükümlülüğünü o tarihte ödenmemiş olan kira ödemelerinin bugünkü değeri üzerinden ölçer (kiralama 

yükümlülüğü) ve aynı tarih itibarıyla ilgili kullanım hakkı varlığını da kayıtlarına alarak kira süresi boyunca 

amortismana tabi tutar. Kira ödemeleri, kiralamadaki zımnî kar payı oranının kolaylıkla belirlenebilmesi 

durumunda, bu oran kullanılarak iskonto edilir. Kiracı, bu oranın kolaylıkla belirlenememesi durumunda 

alternatif borçlanma kar payı oranını kullanır. Kiracı, kiralama yükümlülüğü üzerindeki kar payı gideri ile 

kullanım hakkı varlığının amortisman giderini ayrı olarak kaydetmelidir. Şirket’in kiralayan konumunda 

bulunduğu vadesi bir yıldan kısa olan kiralama işlemleri bulunmaktadır. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

Varlıklarda Değer Düşüklüğü 

 

Şerefiye gibi sınırsız ömrü olan varlıklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varlıklar için her yıl değer düşüklüğü testi 

uygulanır. İtfaya tabi olan varlıklar için ise defter değerinin geri kazanılmasının mümkün olmadığı durum ya 

da olayların ortaya çıkması halinde değer düşüklüğü testi uygulanır. Varlığı n defter değerinin geri kazanılabilir 

tutarını aşması durumunda değer düşüklüğü karşılığı kaydedilir. Geri kazanılabilir tutar, satış maliyetleri 

düşüldükten sonra elde edilen gerçeğe uygun değer veya kullanımdaki değerin büyük olanıdır. Değer 

düşüklüğünün değerlendirilmesi için varlıklar ayrı tanımlanabilir nakit akımlarının olduğu en düşük seviyede 

gruplanır (nakit üreten birimler). Şerefiye haricinde değer düşüklüğüne tabi olan finansal olmayan varlıklar 

her raporlama tarihinde değer düşüklüğünün olası iptali için gözden geçirilir. 

 

Borçlanma Maliyetleri 

 

Tüm finansman giderleri, oluştukları dönemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir. 

 

Finansal Araçlar 

 

Finansal bir varlık veya finansal bir yükümlülük, sadece finansal araca ilişkin sözleşme hükümlerine taraf 

olduğunda finansal durum tablosuna alınmaktadır. Finansal araçların normal yoldan alımı veya satımı, işlem 

tarihinde ya da teslim tarihinde muhasebeleştirme yöntemlerinden biri kullanılarak finansal tablolara alınır 

veya finansal tablo dışı bırakılır. Menkul değerlerin alım ve satım işlemleri teslim tarihinde 

muhasebeleştirilmektedir. Finansal araçların ilk muhasebeleştirilmesinde, sınıflandırması, sözleşmeye bağlı 

şartlara ve ilgili iş modeline bağlıdır. TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat kapsamında değerlendirilen 

varlıklar dışındaki bir finansal varlık veya finansal yükümlülük ilk defa finansal tablolara alınırken gerçeğe 

uygun değerinden ölçülmektedir. Gerçeğe uygun değer değişimleri kâr veya zarara yansıtılanlar dışındaki 

finansal varlık ve yükümlülüklerin ilk ölçümünde, bunların edinimiyle veya ihracıyla doğrudan 

ilişkilendirilebilen işlem maliyetleri de gerçeğe uygun değere ilave edilmekte veya gerçeğe uygun değerden 

düşülmektedir. 

 

Finansal araçların ilk muhasebeleştirilme esnasında hangi kategoride sınıflandırılacağı, sözleşmeye bağlı nakit 

akışların özelliklerine bağlıdır. 

 

Şirket’in TFRS 9 kapsamında finansal varlıkları ve yükümlülükleri aşağıdaki gibidir: 

 

a) Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kâr/Zarara Yansıtılan Finansal Varlıklar: 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr/zarara yansıtılan finansal varlıklar, piyasada kısa dönemde oluşan fiyat ve 

benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kâr sağlamak amacıyla elde edilen veya elde edilme nedeninden 

bağımsı z olarak, kısa dönemde kâr sağlamaya yönelik bir portföyün parçası olan finansal varlıklardır. Finansal 

durum tablosuna ilk olarak işlem maliyetleri de dahil olmak üzere gerçeğe uygun değerleri ile yansıtılmakta 

ve kayda alınmalarını müteakiben gerçeğe uygun değerleri ile değerlemeye tabi tutulmaktadır. Yapılan 

değerleme sonucu oluşan kazanç ve kayıplar kar/zarar hesaplarına dahil edilmektedir. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

b) Gerçeğe Uygun Değer Farkı Diğer Kapsamlı Gelire Yansıtılan Finansal Varlıklar: 

 

Finansal varlığın sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini ve finansal varlığın satılmasını amaçlayan 

ve buna ek olarak finansal varlığa ilişkin sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara 

bakiyesinden kaynaklanan kar payı ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması durumlarında finansal 

varlık, gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan olarak sınıflandırılmaktadır. Gerçeğe uygun 

değer farkı diğer kapsamlı gelire finansal varlıkların müteakip değerlemesi gerçeğe uygun değerleri üzerinden 

yapılmaktadır. Ancak, gerçeğe uygun değerleri güvenilir bir şekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi olanlar 

için iç verim oranı yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş bedel üzerinden; sabit bir vadesi olmayanlar için 

gerçeğe uygun değer fiyatlandırma modelleri veya iskonto edilmiş nakit akış teknikleri kullanılarak 

değerlenmektedir. 

 

c) İtfa Edilmiş Maliyeti ile Ölçülen Finansal Varlıklar: 

 

Finansal varlığın, sözleşmeye bağlı nakit akışlarının tahsil edilmesini amaçlayan ve finansal varlığa ilişkin 

sözleşme şartlarının, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan kar payı 

ödemelerini içeren nakit akışlarına yol açması durumunda finansal varlık itfa edilmiş maliyeti ile ölçülen 

finansal varlık olarak sınıflandırılmaktadır. Etkin kar payı oranı yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş maliyeti 

ile değerlemeye tabi tutulmakta ve varsa değer azalışı için karşılık ayrılmaktadır. Vadeye kadar elde tutulacak 

menkul değerlerden kazanılan kar payı gelirleri dönem kar/zararında kar payı geliri olarak 

muhasebeleştirilmektedir. 

 

d) Maliyetle değerlenecek finansal varlıklar 

 

Maliyetle değerlenecek finansal varlıklar aktif bir piyasası oluşmamış gerçeğe uygun değeri güvenilir bir 

şekilde hesaplanamayan uzun vadeli finansal varlıklardan oluşmaktadır. Bu varlıklar, ödenen maliyetlerinden 

değerlendirilir. Borsaya kote olmayan ve değeri makul şekilde ölçülemeyen ve uzun vadede elde tutulması 

beklenen şirket hisseleri bu kalem altında gösterilir. 

 

e) Ticari ve diğer alacaklar 

 

Ticari ve diğer alacaklar borçluya para veya hizmet sağlama yoluyla yaratılan finansal varlıklardır. Söz konusu 

ticari ve diğer alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti üzerinden kayda alınmakta ve kayda alınmayı müteakiben 

“etkin kar payı oranı yöntemi” kullanılarak iskonto edilmiş bedellerinden varsa şüpheli ticari alacak karşılıkları 

düşüldükten sonra kayıtlara net değerleri ile yansıtılmaktadır. 

  

f) Satım ve geri alım anlaşmaları 

 

Geri almak kaydıyla satılan menkul kıymetler (“repo”) finansal tablolara yansıtılır ve karşı tarafa olan 

yükümlülük müşterilere borçlar hesabına kaydedilir. Geri satmak kaydıyla alınan menkul kıymetler (“ters 

repo”), satış ve geri alış fiyatı arasındaki farkın iç iskonto oranı yöntemine göre döneme isabet eden kısmının 

ters repoların maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabına ters repo işlemlerinden 

alacaklar olarak kaydedilir. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

g) Finansal yükümlülükler 

 

Finansal yükümlülükler işlem tarihindeki değeri ile kayıtlara alınmakta, kayda alınmalarını takiben etkin kar 

payı oranı kullanılarak iskonto edilmiş değerleri üzerinden izlenmektedir. 

 

h) Sermaye Adi hisse senetleri 

 

Adi hisse senetleri özkaynak olarak sınıflandırılır. Adi hisse ihraçları ve hisse senedi opsiyonlarının ihracı ile 

doğrudan ilişkili ek maliyetler vergi etkisi düşüldükten sonra özkaynaklardan azalış olarak kayıtlara alınır. 

 

ı) Ticari ve diğer borçlar 

 

Ticari ve diğer borçlar ilk olarak elde etme maliyeti üzerinden kayda alınmakta ve kayda alınmayı müteakiben 

“etkin kar payı (iç verim) oranı yöntemi” kullanılarak iskonto edilmiş bedellerinden kayıtlara yansıtılmaktadır. 

 

i) Nakit ve nakit benzerleri 

 

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varlıkları, bankalardaki nakit para ve vadesi üç aydan kısa vadeli 

mevduatları ile ters repo işlemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasından alacakları içermektedir. Nakit ve 

nakit benzerleri kolayca nakde dönüştürülebilir, vadesi üç ayı geçmeyen ve değer kaybetme riski bulunmayan 

kısa vadeli yüksek likiditeye sahip varlıklardır. Bankalardaki vadeli mevduatlar işlem tarihinde elde etme 

maliyeti ile kayda alınmakta, kayda alınmalarını takiben etkin kar payı oranı kullanılarak iskonto edilmiş 

değerleri üzerinden izlenmektedir. 

 

j) Finansal varlık ve yükümlülüklerin kayda alınması ve çıkarılması 

 

Şirket, finansal varlık veya yükümlülükleri, ilgili finansal araç sözleşmelerine taraf olduğu takdirde finansal 

durum tablosuna yansıtmaktadır. Şirket finansal varlığın tamamını veya bir kısmını, sadece söz konusu 

varlıkları n konu olduğu sözleşmeden doğan haklar üzerindeki kontrolünü kaybettiği zaman kayıttan çıkartır. 

Şirket finansal yükümlülükleri ancak sözleşmede tanımlanan yükümlülüğü ortadan kalkar, iptal edilir veya 

zaman aşımına uğrar ise kayıttan çıkartır. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

k) Finansal varlıklarda değer düşüklüğü / beklenen zarar karşılığı 

 

Her raporlama tarihinde, değer düşüklüğü kapsamındaki finansal aracın kredi riskinde ilk defa finansal 

tablolara alınmasından bu yana önemli bir artış olup olmadığı değerlendirilir. Bu değerlendirme yapılırken, 

finansal aracın temerrüt riskinde meydana gelen değişim dikkate alınır. Beklenen zarar karşılığı tahmini 

tarafsız, olasılıklara göre ağırlıklandırılmış ve geçmiş olaylar, mevcut şartlar ve gelecekteki ekonomik şartlara 

ilişkin tahminler hakkında desteklenebilir bilgiler içermektedir. Bir karşılık hesabının kullanılması yoluyla 

kayıtlı değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde bütün finansal varlıklarda, değer düşüklüğü doğrudan 

ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düşülür. Ticari alacağın tahsil edilememesi durumunda söz konusu 

tutar karşılık hesabından düşülerek silinir. Karşılık hesabındaki değişimler dönem kar zararında 

muhasebeleştirilir. Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçları haricinde, 

değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve azalış değer düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi 

sonrasında meydana gelen bir olayla ilişkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleştirilen değer düşüklüğü 

zararı değer düşüklüğünün iptal edileceği tarihte, yatırımın değer düşüklüğü hiçbir zaman 

muhasebeleştirilmemiş olması durumunda ulaşacağı itfa edilmiş maliyet tutarını aşmayacak şekilde gelir 

tablosunda iptal edilir. Gerçeğe uygun değer farkı diğer kapsamlı gelire yansıtılan özkaynak araçlarının 

gerçeğe uygun değerinde değer düşüklüğü sonrasında meydana gelen artış, doğrudan özkaynaklarda 

muhasebeleştirilir. 

 

Etkin kar payı yöntemi 

 

Etkin kar pay ı yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ve ilgili kar payı gelirinin ilişkili 

olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin kar payı oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya 

uygun olması durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamının, ilgili 

finansal varlığın tam olarak net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışında sınıflandırılan finansal varlıklar 

ile ilgili gelirler etkin kar payı yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır. 

 

Kur Değişiminin Etkileri 

 

Şirket’in finansal tabloları faaliyette bulunduğu temel ekonomik çevrede geçerli olan para birimi (fonksiyonel 

para birimi) ile sunulmuştur. İşletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Şirket’in geçerli para birimi olan 

ve finansal tablolar için sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmiştir. 

 

İşletmenin finansal tablolarının hazırlanması sırasında yabancı para cinsinden (TL dışındaki para birimleri) 

gerçekleşen işlemler, işlem tarihindeki kurlar esas alınmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilançoda yer alan 

dövize endeksli parasal varlık ve yükümlülükler bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak Türk 

Lirası’na çevrilmektedir. 

 

 

 

 

 

 

 

 



İNTEGRAL GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 
 

1 OCAK 2023 – 31 ARALIK 2023 HESAP DÖNEMİNE AİT  

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI NOTLAR 
 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.)  
 

  

23 

 

NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 

 

Finansal tablolarda işletmenin faaliyet sonuçlarından doğacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve fonlara ilişkin 

yükümlülükler için tahmini karşılık ayrılmaktadır. Cari dönem vergisi, Şirket faaliyet sonuçları üzerinden 

vergisel açıdan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alınarak hesaplanmaktadır. 

 

Ertelenmiş vergi varlığı veya borcu, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda gösterilen değerleri ile 

yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre 

ve yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir. 

 

31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla ertelenmiş vergi hesaplamasında gerçekleşmesi / kapanması beklenen geçici 

farklar için %30 vergi oranı kullanılmıştır. 

 

Ertelenmiş vergi varlığı veya borcu, söz konusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde 

ödenecek vergi tutarlarında yapacakları tahmin edilen artış ve azalış oranlarında finansal tablolara 

yansıtılmaktadırlar. Ertelenmiş vergi varlığı, gelecek dönemlerde vergi avantajının sağlanması olası 

durumlarda ayrılır. Bu varlıktan yararlanılamayacağının anlaşıldığı oranda ilgili varlıktan tenzil edilir. 

 

Pay Başına Kazanç 

 

TMS 33 “Hisse Başına Kazanç” standardına göre, hisse senetleri borsada işlem görmeyen işletmeler hisse 

başına kazanç açıklamak zorunda değildirler. Şirket’in hisseleri borsada işlem görmediğinden dolayı, ekli 

finansal tablolarda hisse başına kazanç / zarar hesaplanmamıştır. 

 

Raporlama Döneminden Sonraki Olaylar 

 

Raporlama döneminden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal bilgilerin 

kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için 

yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. 

 

Şirket, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara 

alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir. 

 

Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Yükümlülükler 

 

Geçmiş olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğün yerine getirilmesinin 

muhtemel olması ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir şekilde tahmin edilebilir olması durumunda 

finansal tablolarda karşılık ayrılır. 

 

Karşılık olarak ayrılan tutar, yükümlülüğe ilişkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, bilanço 

tarihi itibarıyla yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak harcamanın tahmin edilmesi yoluyla 

hesaplanır. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.5 Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (Devamı) 

 

Karşılığın, mevcut yükümlülüğün karşılanması için gerekli tahmini nakit akımlarını kullanarak ölçülmesi 

durumunda söz konusu karşılığın defter değeri, ilgili nakit akımlarının bugünkü değerine eşittir. 

 

Karşılığın ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydanın bir kısmı ya da tamamının üçüncü taraflarca 

karşılanmasının beklendiği durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarı n tahsil edilmesinin hemen hemen 

kesin olması ve güvenilir bir şekilde ölçülmesi halinde varlık olarak muhasebeleştirilir. 

 

İlişkili taraflar 

 

Hissedarlık, sözleşmeye dayalı haklar, aile ilişkisi veya benzeri yollarla karşı tarafı doğrudan ya da dolaylı bir 

şekilde kontrol edebilen veya önemli derecede etkileyebilen kuruluşlar, ilişkili kuruluş olarak tanımlanırlar. 

İlişkili taraflara aynı zamanda sermayedarlar ve Şirket yönetimi de dahildir. İlişkili kuruluş işlemleri, 

kaynakların ve yükümlülüklerin ilişkili kuruluşlar arasında bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini 

içermektedir. İlişkili taraf, finansal tablolarını hazırlayan işletmeyle (‘raporlayan işletme’) ilişkili olan kişi 

veya işletmedir. 

 

(a) Bir kişi veya bu kişinin yakın ailesinin bir üyesi, aşağıdaki durumlarda raporlayan işletmeyle ilişkili 

sayılır: Söz konusu kişinin, 

 

(i) raporlayan işletme üzerinde kontrol veya müşterek kontrol gücüne sahip olması durumunda, (ii) 

raporlayan işletme üzerinde önemli etkiye sahip olması durumunda, 

(ii) raporlayan işletmenin veya raporlayan işletmenin bir ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir 

üyesi olması durumunda. 

 

(b) Aşağıdaki koşullardan herhangi birinin mevcut olması halinde işletme raporlayan işletme ile ilişkili 

sayılır: 

 

(i) İşletme ve raporlayan işletmenin aynı grubun üyesi olması halinde (yani her bir ana ortaklık, bağlı 

ortaklık ve diğer bağlı ortaklık diğerleri ile ilişkilidir). 

(ii) İşletmenin, diğer işletmenin (veya diğer işletmenin de üyesi olduğu bir grubun üyesinin) iştiraki ya da 

iş ortaklığı olması halinde. 

(iii) Her iki işletmenin de aynı bir üçüncü tarafın iş ortaklığı olması halinde. 

(iv) İşletmelerden birinin üçüncü bir işletmenin iş ortaklığı olması ve diğer işletmenin söz konusu üçüncü 

işletmenin iştiraki olması halinde. 

(v) İşletmenin, raporlayan işletmenin ya da raporlayan işletmeyle ilişkili olan bir işletmenin çalışanlarına 

ilişkin olarak işten ayrılma sonrasında sağlanan fayda plânlarının olması halinde. Raporlayan işletmenin 

kendisinin böyle bir plânının olması halinde, sponsor olan işverenler de raporlayan işletme ile ilişkilidir. 

(vi) İşletmenin (a) maddesinde tanımlanan bir kişi tarafından kontrol veya müştereken kontrol edilmesi 

halinde. 

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanımlanan bir kişinin işletme üzerinde önemli etkisinin bulunması veya 

söz konusu işletmenin (ya da bu işletmenin ana ortaklığının) kilit yönetici personelinin bir üyesi olması 

halinde. 

 

İlişkili tarafla yapılan işlem, raporlayan işletme ile ilişkili bir taraf arasında kaynakların, hizmetlerin ya da 

yükümlülüklerin, bir bedel karşılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir. 
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NOT 2) FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı) 

 

2.6. Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

 

Finansal tabloların hazırlanması, Şirket yönetiminin muhasebe politikalarının uygulanmasını ve raporlanan 

varlık, yükümlülük, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takım değerlendirme, tahmin ve varsayımlar 

yapmasını gerektirir. Ancak fiili sonuçlar yapılan tahminlerden farklı gerçekleşebilir. 

 

Finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan muhasebe politikalarının uygulanmasında kullanılan Şirket 

yönetimine ait tahmin ve varsayımlarda önemli bir değişiklik olmamıştır. 

 

Finansal tabloların Tebliğ’e uygun olarak hazırlanması, yönetimin, politikaların uygulanması ve raporlanan 

varlık, yükümlülük, gelir ve gider tutarlarını etkileyen kararlar, tahminler ve varsayımlar yapmasını 

gerektirmektedir. Gerçekleşen sonuçlar bu tahminlerden farklılık gösterebilir. 

 

Tahminler ve tahminlerin temelini teşkil eden varsayımlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. Muhasebe 

tahminlerindeki güncellemeler, güncellemenin yapıldığı dönemde ve bu güncellemelerden etkilenen müteakip 

dönemlerde kayıtlara alınır. Tahminlerin kullanıldığı başlıca notlar aşağıdaki gibidir: 

 

Maddi duran varlıklar 

Maddi olmayan duran varlıklar 

Karşılıklar, koşullu varlık ve yükümlülükler 

Kullanım Hakkı Varlıkları ve Kiralama Yükümlülükleri 

 

 

NOT 3) BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 

Şirket’in ana faaliyet konusu portföy yönetim hizmetleri sunmak olduğundan ve hizmet sunduğu bölge ayrımı 

yapmak makul olamayacağından 31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla sona eren hesap dönemine ait finansal 

tablolarda ayrıca bölümlere göre raporlama yapılmamıştır. 

 

 

NOT 4) NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

 

Nakit ve nakit benzeri değerler, banka mevduatlarını, nakit varlıkları içermektedir. Nakit benzeri değerler 

kolayca nakde dönüştürülebilir; oluştuğu tarihte vadesi üç ayı geçmeyen ve değerindeki değişim riski önemsiz 

olan kısa vadeli yüksek likiditeye sahip varlıklardır. 

 
   

 31.12.2023 31.12.2022 

Kasa 7.264 6.078 

     -Türk Lirası 7.264 6.078 

Bankalar YP  1.151.967 

Banka  732.965 80.346 

     -Vadeli Mevduat 732.425 47.232 

     -Vadesiz Mevduat 540 33.114 

Toplam 740.229 1.238.391 
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NOT 4) NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ (Devamı) 

 

Bankalarda bulunan vadesiz mevduatının dökümü aşağıda sunulmuştur:  

 

 31.12.2023 31.12.2022  

TL 540 33.114  

Amerikan Doları  1.151.967  

 540 1.185.081  

 

Para Cinsi Vadesi  Faiz Oranı %  

31.12.2023 

Mevduat Tutarı 

TL 02.01.2024 39,00% 732.425 

   732.425 

 

 

Para Cinsi Vadesi  Faiz Oranı %  

31.12.2022 

Mevduat Tutarı 

TL 02.01.2023 15,50% 47.232 

   47.232 

 

 31.12.2023 31.12.2022 

Nakit ve Nakit Benzeri 740.229 1.238.391 

Faiz Tahakkukları (-)   

Nakit Akış Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri 740.229 1.238.391 
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NOT 5) FİNANSAL YATIRIMLAR 

 

Kısa Vadeli Finansal Varlıklar 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kar Zarar 

Tablosuna Yansıtılan Finansal Varlıklar 
  

Hisse Senetleri   895.971 

Özel Kesim Tahvil, Senet ve Bonoları  3.133.354 

Yatırım Fonları 10.413.773 258.982 

Menkul Kıymet Değer Düşüklüğü Karşılığı (-) (1.000.000)  

Toplam 9.413.773 4.288.307 

 

Yatırım fonu tarafımızca 2023 yılında ihraç edilmiş olup, maliyet bedeli 1.000.000 TL tutarındaki girişim 

sermayesi fonudur. Fon içerisinde yer alan tek girişim sermayesi yatırımı fonun varlıklarının en önemli 

kısmıdır. Fon içerisinde yer alan girişim sermayesi yatırımının gerçeğe uygun değeri 31.12.2023 tarihi 

itibariyle tespit edilmemiştir. Sahip olunan girişim sermayesi fonu tarafından yatırım yapılan girişim sermayesi 

şirketi 28.04.2023 tarihinde 3 ay süre ile geçici konkordato mühleti almış ve bu durumu ilan etmiştir. Rapor 

tarihi itibariyle konkordato süreci devam etmektedir. Finansal yatırımların gerçeğe uygun olarak değerlenmesi 

gerekli iken ilgili fon konkordato durumu nedeni ile gerçeğe uygun olarak değerlendirilememiştir. Ancak 

maliyet bedeli 1.000.000 TL olan fon için gelecekte bir nakit akışı yaratamayacağı olasılığından dolayı %100 

oranında değer düşüklüğü karşılığı ayrılmıştır. 

 

  31 Aralık 2023 

Gerçeğe uygun değer farkı kar  

veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

Nominal 

Değeri 

Maliyet  

Değeri 

Kayıtlı  

Değeri 

Gerçeğe 

Uygun  

Değeri 

         

Yatırım Fonları 8.862.574 8.862.574 9.413.773 9.413.773 

     

 Toplam 8.862.574 8.862.574 9.413.773 9.413.773 

 

 

  31 Aralık 2022 

Gerçeğe uygun değer farkı kar  

veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

Nominal 

Değeri 

Maliyet  

Değeri 

Kayıtlı  

Değeri 

Gerçeğe 

Uygun  

Değeri 

         

Hisse Senetleri 63.333 635.917 895.971 895.971 

Özel Kesim Tahvil, Senet ve Bonoları 1.840.000 2.003.001 3.133.354 3.133.354 

Yatırım Fonları 219.301 249.999 258.982 258.982 

     

 Toplam 2.122.634 2.888.917 4.288.307 4.288.307 
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NOT 6) TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 

 

Kısa Vadeli Ticari Alacaklar 
 31.12.2023 31.12.2022 

Müşterilerden Alacaklar  21 

Toplam - 21 

 

Kısa Vadeli Ticari Borçlar 
 31.12.2023 31.12.2022 

Ticari Borçlar 140.295 64.261 

İlişkili Taraflara Ticari Borçlar (Not 23)  12.460 

Toplam 140.295 76.721 

 

 

NOT 7) DİĞER ALACAK VE BORÇLAR 

 

Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 
 31.12.2023 31.12.2022 

Diğer Çeşitli Alacaklar  29.153 16.634 

İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar (Not 23) 613.614  

Şüpheli Diğer Alacaklar Karşılığı (Not 23) (613.614)  

Toplam 29.153 16.634 

 

Uzun Vadeli Diğer Alacaklar 
 31.12.2023 31.12.2022 

Verilen Depozito ve Teminatlar  22.574 

Toplam - 22.574 

 

Kısa Vadeli Diğer Borçlar 
 31.12.2023 31.12.2022 

Diğer Çeşitli Borçlar  1.869 

İlişkili Taraflara Diğer Borçlar (Not 23) 855.891  

Toplam 855.891 1.869 

 

 

NOT 8) PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER VE ERTELENMİŞ GELİRLER 

 

Kısa Vadeli Peşin Ödenmiş Giderler 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Gelecek Aylara Ait Giderler 25.821 29.066 

Toplam 25.821 29.066 

 



İNTEGRAL GİRİŞİM SERMAYESİ PORTFÖY YÖNETİMİ A.Ş. 
 

1 OCAK 2023 – 31 ARALIK 2023 HESAP DÖNEMİNE AİT  

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAYICI NOTLAR 
 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.)  
 

  

29 

 

NOT 9) DİĞER DÖNEN/DURAN VARLIKLAR, KISA VE UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Ödenecek Vergi ve Fonlar  89.431 75.492 

Toplam 89.431 75.492 

 

 

NOT 10) ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORÇLAR 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Personele Borçlar  191.079 179.422 

Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri  128.974 

Toplam 191.079 308.396 

 

 

NOT 11) MADDİ DURAN VARLIKLAR 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Demirbaşlar 24.244 24.245 

Demirbaşlar Amortismanı (-) (11.113) (5.052) 

Toplam 13.131 19.193 

 
Maliyet 01.01.2023 İlaveler Çıkışlar Transfer 31.12.2023 

Demirbaşlar 24.245    24.244 

Toplam  24.245    24.244 

      

Birikmiş Amortisman      

Demirbaşlar (5.052) (6.061)   (11.113) 

Toplam  (5.052) (6.061)   (11.113) 

       

Net Değer 19.193    13.131 

 
Maliyet 07.02.2022 İlaveler Çıkışlar Transfer 31.12.2022 

Demirbaşlar  24.245   24.245 

Toplam   24.245   24.245 

      

Birikmiş Amortisman      

Demirbaşlar  (5.052)   (5.052) 

Toplam   (5.052)   (5.052) 

       

Net Değer -    19.193 

 

31 Aralık 2023 tarihinde sona eren döneme ait amortisman giderlerinin tamamı genel yönetim giderlerine dahil 

edilmiştir. 31 Aralık 2023 tarihi itibarıyla maddi ve maddi olmayan duran varlıklar üzerinde ipotek 

bulunmamaktadır. Dönem içerisinde aktifleştirilen borçlanma maliyetleri bulunmamaktadır. 
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NOT 12) KULLANIM HAKKI VARLIKLAR 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Binalar 703.738 205.663 

Binalar Amortismanı (-) (175.024) (34.276) 

Toplam 528.714 171.387 

 
Maliyet 01.01.2023 İlaveler Çıkışlar Transfer 31.12.2023 

Binalar 205.663 498.075   703.738 

Toplam  205.663 498.075   703.738 

       

Birikmiş Amortisman      

Binalar Amortismanı (-) (34.276) (140.748)   (175.024) 

Toplam  (34.276) (140.748)   (175.024) 

       

Net Değer 171.387    528.714 

 

 

Maliyet 07.02.2022 İlaveler Çıkışlar Transfer 31.12.2022 

Binalar  205.663   205.663 

Toplam   205.663   205.663 

       

Birikmiş Amortisman      

Binalar Amortismanı (-)  (34.276)   (34.276) 

Toplam   (34.276)   (34.276) 

       

Net Değer -    171.387 

 

31 Aralık 2023 tarihinde sona eren döneme ait amortisman giderlerinin tamamı genel yönetim giderlerine dahil 

edilmiştir. 
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NOT 13) MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 90.824 90.824 

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar Birikmiş İtfa Payları (-) (55.507) (25.232) 

Toplam 35.317 65.592 

 

30 Haziran 2023 tarihinde sona eren döneme ait amortisman giderlerinin tamamı genel yönetim giderlerine 

dahil edilmiştir. 

 
Maliyet 01.01.2023 İlaveler Çıkışlar 31.12.2023 

Diğer maddi olmayan duran varlıklar 90.824   90.824 

Toplam  90.824   90.824 

      

Birikmiş İtfa Payı     

Diğer maddi olmayan duran varlıklar itfa payı (25.232) (30.275)  (55.507) 

Toplam  (25.232) (30.275)  (55.507) 

      

Net Değer 65.592   35.317 

 
Maliyet 07.02.2022 İlaveler Çıkışlar 31.12.2022 

Diğer maddi olmayan duran varlıklar  90.824  90.824 

Toplam   90.824  90.824 

      

Birikmiş İtfa Payı     

Diğer maddi olmayan duran varlıklar itfa payı  (25.232)  (25.232) 

Toplam   (25.232)  (25.232) 

      

Net Değer    65.592 

 

 

NOT 14) FİNANSAL BORÇLAR 

 

Kısa ve Uzun Vadeli Kiralama İşlemlerinden Kaynaklanan Yükümlülükler 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Kısa Vadeli Kiralama İşlemlerinden Kaynaklanan Yükümlülükler 56.443 34.309 

Uzun Kiralama İşlemlerinden Kaynaklanan Yükümlülükler 316.183 110.401 

Toplam 372.626 144.710 
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NOT 15) KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

Kısa Vadeli Karşılıklar 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Kullanılmamış İzin Karşılığı  33.368 

Toplam - 33.368 

 

Uzun Vadeli Karşılıklar 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Kıdem Tazminatı Karşılığı  379.348 

Toplam - 379.348 

 

Yürürlükteki İş Kanunu hükümleri uyarınca, çalışanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak şekilde iş 

sözleşmesi sona erenlere, hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır. Ayrıca, 

halen yürürlükte bulunan 506 sayılı Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayılı ve 25 Ağustos 

1999 tarih, 4447 sayılı yasalar ile değişik 60’ıncı maddesi hükmü gereğince kıdem tazminatını alarak işten 

ayrılma hakkı kazananlara da yasal kıdem tazminatlarını ödeme yükümlülüğü bulunmaktadır.  

 

Toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıda belirtilmiştir: 

 

  31.12.2023 31.12.2022 

İskonto oranı  % 3,53 % 4,41 

Tahmin edilen kıdem tazminatına hak kazanma oranı  % 100 % 100 

 

 31.12.2023 31.12.2022 

Dönem Başı Bakiyesi 379.348  

Hizmet Maliyeti ve Faiz Maliyeti 12.201 17.879 

Aktüeryal Fark   349.888 

Enflasyon etkisi (161.323) 11.581 

Dönem İçinde İptal Edilen/Ödenen Kıdem T. (-)  (230.226)  

Dönem Sonu Toplam Kıdem Tazminatı Karşılığı  - 379.348 
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NOT 16) TAAHHÜTLER VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

Şirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRİ”) pozisyonuna ilişkin tabloları aşağıdaki gibidir: 

 

 31 Aralık 2023  

A. Kendi tüzel kişiliği adına vermiş olduğu 

    TRİ’lerin Toplam Tutarı -  

B. Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen  

    ortaklıklar lehine vermiş olduğu TRİ’lerin toplam tutarı -  

C. Olağan ticari faaliyetlerinin yürütülmesi amacıyla  

    diğer 3. kişilerin borcunu temin amacıyla vermiş olduğu  -  

    TRİ’lerin toplam tutarı -  

D. Diğer Verilen TRİ’lerin toplam tutarı -  

 i) Ana ortak lehine vermiş olduğu TRİ’lerin toplam tutarı -  

 ii) B ve C maddeleri kapsamına girmeyen diğer Şirket  

  şirketleri lehine vermiş olduğu TRİ’lerin toplam tutarı -  

 iii) C maddesi kapsamına girmeyen 3. kişiler lehine  

  vermiş olduğu TRİ’lerin toplam tutarı -  

 

  TOPLAM -  

 
Şirket’in vermiş olduğu TRİ’lerin özkaynaklarına oranı %0’dır. 

 

 

NOT 17) ÖZKAYNAKLAR 

 

Ödenmiş Sermaye 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Sermaye 15.000.000 5.000.000 

Toplam 15.000.000 5.000.000 

 

Sermaye Düzeltme Farkları 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

 Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farkları 8.340.690 5.775.990 

Toplam 8.340.690 5.775.990 

 

Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 

 

 31 Aralık 2023 31 Aralık 2022 

 

Pay  

oranı (%) 

Pay  

tutarı 

Pay  

oranı (%) 

Pay  

tutarı 

     

İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 100,00  15.000.000  100,00  5.000.000  

Toplam 100,00 15.000.000 100,00 5.000.000 

 

Sermaye 1 TL değerinde 15.000.000 adet tamamı nama yazılı pay ayrılmıştır.  
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NOT 17) ÖZKAYNAKLAR (Devamı) 

 

Şirket sermayesinin nakden 5.000.000 TL’dan 15.000.000 TL’na artırılması için 16.03.2023 tarihinde 

yönetim kurulu kararı alınmıştır. 27.04.2023 tarihli haftalık SPK bülteninde talebin onaylandığı 

yayımlanmıştır.  

 

Geçmiş Yıllar Karları/Zararları 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Geçmiş Yıllar Zararları (-) (5.050.072)  

Toplam (5.050.072) - 

 

 

NOT 18) HASILAT VE SATIŞLARIN MALİYETİ 

 

Satışlar 

 

 01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Hisse Senedi Satışları 497.041  

Yatırım Fonu Satışları 387.767 5.836.646 

Yurtiçi Komisyonlar 2 23 

Diğer Hizmet Gelirleri 495.979  

NET SATIŞLAR 1.380.789 5.836.669 

 

Satışların Maliyeti 

 

 01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Hisse Senedi Satışları Maliyeti (-) (897.851)  

Yatırım Fonu Satışları Maliyeti (-) (360.778) (5.562.737) 

TOPLAM (1.258.629) (5.562.737) 
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NOT 19) GENEL YÖNETİM GİDERLERİ, PAZARLAMA GİDERLERİ 

 

 01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Pazarlama Giderleri (-) (265.782) (3.454) 

Genel Yönetim Giderleri (-) (5.485.069) (4.475.066) 

TOPLAM (5.750.851) (4.478.520) 

 

Pazarlama Satış Dağıtım Giderleri (-) 
01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Reklam Giderleri (-) (172.016) (3.454) 

Takasbank ve MKK Giderleri (-) (93.766)  

TOPLAM   (265.782) (3.454) 

 

 

Genel Yönetim Giderleri (-) 
01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Personel Giderleri (-) (2.534.688) (2.116.215) 

Amortisman Giderleri ve İtfa Payları (-) (234.208) (26.805) 

Huzur Hakkı Giderleri (-) (331.319) (621.206) 

Bilgi İşlem Giderleri (-) (295.346) (354.937) 

Vergi Resim Harçlar (-) (617.472) (134.534) 

İzin Karşılığı Giderleri (-)  (39.508) 

Kıdem Tazminatı Karşılık Giderleri (-) (16.137) (34.880) 

Denetim ve Danışmanlık Giderleri (-) (942.481) (663.684) 

Diğer Giderler (-) (513.417) (483.296) 

TOPLAM   (5.485.069) (4.475.066) 

 

 

Bağımsız Denetçi/Bağımsız Denetim Kuruluşundan Alınan Hizmetlere İlişkin Ücretler 
 
 

 

01.01.2023 

31.12.2023 

07.02.2022 

31.12.2022 

Raporlama dönemine ait bağımsız denetim ücreti 60.000 49.432 

Vergi danışmanlık hizmetlerine ilişkin ücretler 66.000 65.909 

 Toplam  126.000 115.340 
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NOT 20) ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİRLER ve GİDERLER  

 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 

 

 01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Konusu Kalmayan Karşılıklar 380.793  

Diğer Gelir ve Karlar  257.674 

TOPLAM 380.793 257.674 

 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler 

 

 01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Karşılık Giderleri (-) (742.631)  

TOPLAM (742.631) - 

 

 

NOT 21) FİNANSMAN GELİRLERİ/GİDERLERİ 

 

Finansman Gelirleri 

 

 01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Faiz Gelirleri 1.292.383 692.870 

Kambiyo Karları 15.003  

Finansal Varlık Değer Artışı 890.518  

TOPLAM 2.197.904 692.870 

 

Finansman Giderleri (-) 

 

 01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Faiz Giderleri (-) (70.303) (18.553) 

Kambiyo Zararları (-) (2.022) (3.213) 

Finansal Varlık Değer Azalışı (-) (1.795.972) (396.863) 

TOPLAM (1.868.297) (418.629) 
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NOT 22) GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL) 

 

Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin 

tahmini vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.  

 

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın tespitinde 

gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde yerleşik şirketlerden alınan 

temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

 

2023 yılında uygulanan vergi oranı %30 olarak alınmıştır. (2022: %25) 

 

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2023 yılı 

kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aşamasında kurum kazançları için %25 

oranında geçici vergi hesaplanmıştır. (2022: %25) 

 

Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. 

Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez.  

 

Cari Dönem Vergisi ile İlgili Varlıklar 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Peşin Ödenen Vergiler ve Fonlar 57.968 24.142 

TOPLAM 57.968 24.142 

 

Ertelenmiş Vergi Varlıkları ve Yükümlülükleri 

 
 31.12.2023 31.12.2022 

Ertelenmiş Vergi Varlığı 1.217.176 870.515 

Ertelenmiş Vergi Varlıkları / (Yükümlülükleri) 

(net) 
1.217.176 870.515 

 

Vergi Geliri/Gideri 

 

 01.01  

31.12.2023 

07.02  

31.12.2022 

Ertelenmiş Vergi Geliri / Gideri (-) 688.861 783.042 

TOPLAM 688.861 783.042 

 

Şirket vergiye esas yasal mali tabloları ile Türkiye Finansal Raporlama Standartları’na (“TFRS”) göre 

hazırlanmış mali tabloları arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş 

vergi aktifi ve pasifini muhasebeleştirmektedir. Ertelenmiş vergi, varlıkların oluştuğu veya yükümlülüklerin 

yerine getirildiği dönem haricinde ilerleyen dönemleri etkilediği için 2023 yılı ara döneminin sonunda oluşan 

ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülükleri 2023 yılından itibaren geçerli olan %30 kurumlar vergisi oranı 

üzerinden hesaplanmıştır.  
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NOT 22) GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL) (Devamı) 

 

Ertelenmiş Vergi Varlık/(Yükümlülük) Matrahları 31.12.2023 31.12.2022 

Kıdem Tazminatı Karşılığı  379.348 

İzin Karşılığı  33.368 

Duran Varlık, Amortisman ve İtfa Payı Düzeltmesi (6.030) (4.525) 

Kullanım Hakkı Varlıkları 156.090 59.836 

İndirilebilir Geçmiş Yıl Zararı 3.907.195 3.014.033 

Ertelenmiş Vergi Varlık/(Yükümlülük) Matrahları, net 4.057.255 3.482.060 

Kıdem Tazminatı Karşılığı  94.838 

İzin Tazminatı Karşılığı  8.342 

Duran Varlık, Amortisman ve İtfa Payı Düzeltmesi (1.809) (1.132) 

Kullanım Hakkı Varlıkları 46.827 14.960 

İndirilebilir Geçmiş Yıl Zararı 1.172.159 753.507 

Ertelenmiş Vergi Varlığı/(Yükümlülüğü), (net) 1.217.177 870.515 

   

1 Ocak Açılışındaki Ertelenen Vergi Varlık / Yük. (-) 870.515  

Ertelenmiş Vergi Gideri / (Geliri) 688.861 783.042 

Diğer Kapsamlı Gelire Ait Ertelenmiş Vergi Etkisi   87.473 

Enflasyon Etkisi (342.200)  

Cari Dönem Ertelenen Vergi Varlık / Yükümlülük (-) 1.217.176 870.515 

 

*İndirilebilir Geçmiş Yıl Zararının 1.829.214 TL kısmı 2027 yılına kadar, 2.077.981TL kısmı 2028 yılına 

kadar kullanılabilecektir. 

 

 

NOT 23) İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

 

 31.12.2023 31.12.2022 

Diğer Alacaklar -  

BiSU Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 613.614  

Değer Düşüklüğü (613.614)  

 

 31.12.2023 31.12.2022 

Ticari Borçlar  7.562 

İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  7.562 

 

 31.12.2023 31.12.2022 

Diğer Borçlar 855.891  

İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 855.891  

 

Şirket Yönetim Kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları gibi üst 

yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutarı brüt 990.140 TL’dir. Tutarın 

tamamı çalışanlara sağlanan kısa vadeli faydalar kapsamındadır. (31.12.2022: 820.453 TL) 
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NOT 24) PAY BAŞINA KAZANÇ 

 

TMS 33 “Pay Başına Kazanç” standardına göre, hisse senetleri borsada işlem görmeyen işletmeler pay başına 

kazanç açıklamak zorunda değildirler. Şirket’in hisseleri borsada işlem görmediğinden dolayı, ekli finansal 

tablolarda hisse başına kazanç hesaplanmamıştır. 

 

 

NOT 25) FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

 

Şirket faaliyeti gereği piyasa riskine (gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akımı faiz oranı riski ve hisse 

senedi fiyat riski) maruz kalmaktadır. 

 

Piyasa riski, faiz oranlarında, menkul kıymetlerin veya diğer finansal sözleşmelerin değerinde meydana 

gelecek ve Şirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardır. Şirket menkul kıymetlerini gerçeğe uygun fiyatlar 

ile değerleyerek maruz kalınan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrımında günlük olarak takip 

etmektedir. Şirket Yönetim Kurulu’nca, belirli dönemlerde portföyün yönetimine ilişkin stratejiler ve limitler 

belirlenmekte; portföy, portföy yöneticileri tarafından bu çerçevede yönetilmektedir. Ekonomik tablonun ve 

piyasaların durumuna göre bu limit ve politikalar değişim göstermekte, belirsizliğin hakim olduğu dönemlerde 

riskin asgari düzeye indirilmesine çalışılmaktadır. 

 

a)  Kredi riski açıklamaları 

 

Kullandırılan krediler için, karşı tarafın anlaşma yükümlülüklerini yerine getirememesinden kaynaklanan bir 

risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kişiye kullandırılan kredinin sınırlandırılmasıyla 

yönetilmektedir. Kredi riski, ayrıca, kredi verilen müşterilerden alınan ve borsada işlem gören hisse 

senetlerinin teminat olarak elde tutulması suretiyle de yönetilmektedir. 

 

31.12.2023 

Alacaklar   

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar   

İliş.  

Taraf 

Diğer  

Taraf 

İliş.  

Taraf 

Diğer  

Taraf 

Banka 

Mevduatı 

Finansal 

Yatırımlar 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D)    29.153 732.965 9.413.773 

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı       

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düş.uğramamış fin.var.net defter değeri    29.153 732.965 9.413.773 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düş. uğramamış varlıkların net defter değeri       

C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri       

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)       

   - Değer düşüklüğü (-)       

   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı       

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri)       

   - Değer düşüklüğü (-)       

   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı       

D. Finansal durum tablosu dışı kredi riski içeren unsurlar       
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NOT 25) FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

(Devamı) 

 

31.12.2022 

Alacaklar   

Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar   

İliş.  

Taraf 

Diğer  

Taraf 

İliş.  

Taraf 

Diğer  

Taraf 

Banka 

Mevduatı 

Finansal 

Yatırımlar 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (A+B+C+D)  21  39.208 1.232.313 4.288.307 

- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı       

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düş.uğramamış fin.var.net defter değeri  21  39.208 1.232.313 4.288.307 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düş. uğramamış varlıkların net defter değeri       

C. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değerleri       

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)       

   - Değer düşüklüğü (-)       

   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı       

- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri)       

   - Değer düşüklüğü (-)       

   - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı       

D. Finansal durum tablosu dışı kredi riski içeren unsurlar       

 

b) Likidite riski açıklamaları 

 

Likidite riski, uzun vadeli varlıkların kısa vadeli kaynaklarla fonlanmasının bir sonucu olarak ortaya 

çıkabilmektedir. Şirket’in faaliyeti gereği aktifinin tamamına yakın kısmını nakit ve benzeri kalemler ile 

finansal yatırımlar oluşturmaktadır. Şirket yönetimi, aktifi özkaynak ile finanse ederek, likidite riskini asgari 

seviyede tutmaktadır.   

 

31.12.2023 tarihi itibariyle likidite riskine ilişkin açıklamalar aşağıdaki tabloda yer almaktadır. 

 

Beklenen Vadeler Defter Değeri 

Beklenen 

Nakit Çık. 

Top. 

3 Aydan 

Kısa 

3-12 Ay 

Arası 
1-5 Yıl Arası 

5 Yıldan 

Uzun 

Türev Olmayan Finansal Yükümlülükler       

Ticari Borçlar 140.295 140.295 140.295    

Diğer Borçlar 855.891 855.891 855.891    

 

31.12.2022 tarihi itibariyle likidite riskine ilişkin açıklamalar aşağıdaki tabloda yer almaktadır. 

 

Beklenen Vadeler Defter Değeri 

Beklenen 

Nakit Çık. 

Top. 

3 Aydan 

Kısa 

3-12 Ay 

Arası 
1-5 Yıl Arası 

5 Yıldan 

Uzun 

Türev Olmayan Finansal Yükümlülükler       

Ticari Borçlar 76.721 76.721 76.721    

Diğer Borçlar 1.869 1.869 1.869    
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NOT 25) FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 

(Devamı) 

 
c) Piyasa riski açıklamaları 
 
i) Döviz kuru riski 
 
Şirket, döviz cinsinden borçlu ve alacaklı bulunulan meblağların Türk Lirası’na çevrilmesinden dolayı kur 
değişikliklerinden doğan döviz kuru riskine düşük oranda maruz kalmaktadır. Söz konusu döviz kuru riski, 
döviz pozisyonun sürekli analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sınırlandırılmaktadır. Şirket’in 31.12.2023 
tarihi itibariyle dövizli varlık ve yükümlülükleri bulunmamaktadır. (2022: 37.393 Amerikan Doları karşılığı 
1.151.967 TL) 
 

ii) Faiz riski 

 

Şirket, faiz oranlarındaki değişmelerin faiz unsuru taşıyan varlık ve yükümlülükler üzerindeki etkisinden 

dolayı faiz oranı riskine maruz kalmaktadır.  

 

Faiz pozisyon tablosu aşağıda yer almaktadır. 

 

 31.12.2023 31.12.2022 

Sabit faizli finansal araçlar   

Finansal varlıklar 
Gerçeğe uygun değer farkı k/z yans. varlıklar 9.413.773 4.288.307 

Gerçeğe uygun değer farkı kapsamlı gelire yans. varl.   

Finansal yükümlülükler 372.626 144.710 

 
d) Sermaye riski yönetimi: 

 
Şirket, SPK’nın Seri: V No: 34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin Esaslar 
Tebliği’ne (“Tebliğ Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe 
giren SPK’nın Seri: V, No: 135 sayılı “Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin 
Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ”e uygun olarak sermayesini tanımlamakta ve 
yönetmektedir. 
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NOT 26) FİNANSAL ARAÇLAR  

 
Finansal Araçların Gerçeğe Uygun Değeri 
 
Gerçeğe uygun değer, bilgili ve istekli taraflar arasında, piyasa koşullarına uygun olarak gerçekleşen 
işlemlerde, bir varlığın karşılığında el değiştirebileceği veya bir yükümlülüğün karşılanabileceği değerdir. 
 
Şirket, finansal enstrümanların tahmini gerçeğe uygun değerlerini halihazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun 
değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini değerlendirip gerçeğe 
uygun değerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak burada sunulan 
tahminler, Şirket’in cari bir piyasa işleminde elde edebileceği miktarların göstergesi olamaz. 
 
Gerçeğe uygun değerleri tahmin edilmesi pratikte mümkün olan finansal enstrümanların gerçeğe uygun 
değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve varsayımlar kullanılmıştır: 
 
Finansal varlıklar 
 
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diğer finansal varlıklar dahil olmak üzere maliyet bedeli ile gösterilen 
finansal aktiflerin gerçeğe uygun değerlerinin kısa vadeli olmaları nedeniyle defter değerlerine yakın olduğu 
düşünülmektedir. 
 
Gerçeğe uygun değer farkları kar/ zarara yansıtılan finansal varlıklar ve satılmaya hazır menkul kıymetlerin 
gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatları esas alınır. 
 
Finansal yükümlülükler 
 
Kısa vadeli olmaları sebebiyle parasal yükümlülüklerin gerçeğe uygun değerlerinin defter değerlerine 
yaklaştığı varsayılmaktadır. Şirket’in finansal varlık ve yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerleri ve kayıtlı 
değerleri aşağıdaki gibidir: 

    31 Aralık 2023   31 Aralık 2022 

 Gerçeğe  Gerçeğe   

 uygun değeri Kayıtlı değeri uygun değeri Kayıtlı değeri 

 

Nakit ve nakit benzerleri 740.229 740.229 1.238.391 1.238.391 

Finansal yatırımlar 9.413.773 9.413.773 4.288.307 4.288.307 

Ticari alacaklar   21 21 

Ticari borçlar                                     140.295 140.295 76.721 76.721 

 
Finansal varlıkların ve yükümlülüklerin gerçeğe uygun değeri aşağıdaki gibi belirlenir: 
 
• Birinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, birbirinin aynı varlık ve yükümlülükler için aktif piyasada 
işlem gören borsa fiyatlarından değerlenmektedir. 
 
• İkinci seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, ilgili varlık ya da yükümlülüğün birinci seviyede belirtilen 
borsa fiyatından başka doğrudan ya da dolaylı olarak piyasada gözlenebilen fiyatının bulunmasında kullanılan 
girdilerden değerlenmektedir. 
 
• Üçüncü seviye: Finansal varlık ve yükümlülükler, varlık ya da yükümlülüğün gerçeğe uygun değerinin 
bulunmasında kullanılan piyasada gözlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden değerlenmektedir. 
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NOT 27) RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR    

 
Şirket’in, SPK’nın Seri: V No: 34 sayılı Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine İlişkin 
Esaslar Tebliği’ne (“Tebliğ Seri: V, No: 34”) ve 20 Mart 2015 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanarak 
yürürlüğe giren SPK’nın Seri: V, No: 135 sayılı “Aracı Kurumların Sermayelerine ve Sermaye Yeterliliğine 
İlişkin Esaslar Tebliğinde Değişiklik Yapılmasına Dair Tebliğ”e uygun olarak sermayesini tanımlamalı ve 
yönetmelidir. 31.12.2023 tarihi itibariyle sermaye yeterliliği yükümlülüğü sağlanmakta birlikte, faaliyet süresi 
2 yılı aşan Şirket için 07.02.2024 tarihinden itibaren geçerli olacak yükümlülükleri sağlamaya yetecek 
özkaynak yapısı mevcut değildir. Sermaye artışı dahil gerekli asgari özsermayenin sağlanması hususunda 
atılacak adımların belirlenmesi Şirket tarafından yapılacak ilk genel kurul toplantısında değerlendirilecektir.  
 


